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RESUMEN

Esta tesis se adentra en el mundo de las criptomonedas, explorando una amplia gama de
aspectos desde diversas perspectivas. A lo largo de los capitulos, se examinan en detalle
los conceptos basicos, la naturaleza juridica, el marco legal y la necesidad de una

regulacion integral de estas monedas digitales.

En el primer capitulo, titulado "Las criptomonedas'’, se establecen los cimientos de
comprension al abordar los conceptos fundamentales. Se definen las criptomonedas y se
analizan las nociones esenciales asociadas a ellas. En particular, se explora la tecnologia
blockchain, que es la base fundamental sobre la cual operan estas monedas digitales. Se
examina su funcionamiento, sus caracteristicas descentralizadas y su capacidad para
garantizar la seguridad y la integridad de las transacciones. Ademas, se exploran temas
practicos relacionados, como el almacenamiento seguro de criptomonedas y las diversas

formas de adquirirlas.

El segundo capitulo, denominado "La naturaleza juridica de las criptomonedas'’, se
centra en la importancia de comprender y definir la naturaleza legal de estas monedas
digitales. Se presentan y analizan las diferentes posturas doctrinales. Se examina la
evolucion del marco legal y se profundiza en los debates sobre la clasificacion de las
criptomonedas como monedas, activos financieros o bienes digitales. Este analisis
riguroso permite comprender la complejidad legal que rodea a las criptomonedas y su

implicancia en el ambito regulatorio.

El tercer capitulo, titulado "Marco legal de las criptomonedas: perspectivas nacionales
e internacionales", se adentra en el panorama regulatorio a nivel global. Se realiza un
exhaustivo analisis de las regulaciones existentes en diversos paises, como Estados
Unidos, El Salvador, Chile, Bolivia, Ecuador y México, entre otros. Se examinan las leyes
y normativas vigentes, asi como los enfoques regulatorios adoptados por las autoridades
competentes. Ademas, se analizan las decisiones y pronunciamientos del Tribunal de
Justicia de la Union Europea en relacion con las criptomonedas. Este capitulo proporciona
una vision panoramica de las diferentes aproximaciones legales y regulatorias adoptadas

en distintas jurisdicciones, ofreciendo una vision global de las regulaciones vigentes.



El cuarto capitulo, "Hacia una regulacion integral de las criptomonedas "', constituye
un hito fundamental en esta tesis. Se profundiza en la necesidad de una regulacion efectiva
de las criptomonedas y se exploran las desventajas asociadas a la falta de regulacion.
Entre estas desventajas se encuentran la volatilidad de los precios, la falta de proteccion
al consumidor, los riesgos de seguridad y la utilizacion de criptomonedas en actividades
ilicitas. No obstante, también se presentan perspectivas que defienden los posibles
beneficios de la falta de regulacion, como la innovacion y la libertad financiera. A través
de un analisis comparativo y basado en evidencias, se argumenta en favor de una
regulacion integral que promueva la confianza y la proteccion del usuario. Se proponen
politicas y medidas regulatorias, tales como la implementacion de politicas de
conocimiento del cliente (KYC) y prevencion de lavado de dinero (AML), normas de
divulgacion de riesgos, transparencia en tarifas y comisiones, mecanismos de resolucion
de disputas y proteccion de los derechos de los usuarios, asi como estandares de seguridad

cibernética y proteccion de activos digitales.

En conclusion, esta tesis aborda de manera exhaustiva y rigurosa los diversos aspectos
relacionados con las criptomonedas, desde los conceptos basicos y la tecnologia
blockchain hasta la naturaleza juridica, el marco legal y la necesidad de una regulacion
integral. Se examinan las desventajas y ventajas de la falta de regulacion, presentando
argumentos solidos a favor de un marco regulatorio solido y equilibrado. Se espera que
este trabajo contribuya a un debate informado y a la construccion de un marco regulatorio

que fomente la confianza y la proteccion del usuario en el ambito de las criptomonedas.



MARCO TEORICO

Los supuestos tedricos de los que parto para fundamentar las preguntas-problemas de
investigacion en base a las discusiones actuales sobre el campo problematico son los

siguientes conceptos:

Moneda: es dinero de curso legal emitido por las instituciones oficiales de un pais,
generalmente un banco central. En el caso de las criptomonedas, no son emitidas por
ningin gobierno ni entidad centralizada, sino que son creadas y controladas mediante

algoritmos matematicos complejos.

Moneda digital: son aquellas monedas que no existen de forma fisica, pero que sirven
como moneda de intercambio, permitiendo transacciones instantaneas a través de Internet

y sin importar las fronteras. La criptomoneda es un ejemplo de moneda digital.

Revolucion: Revolucion es un cambio social organizado, masivo, intenso, repentino
para la alteracion de un sistema politico, gubernamental o econémico. En el contexto de
las criptomonedas, la revolucién se refiere al cambio que estas monedas estan generando
en el sistema financiero tradicional, y como estan transformando la forma en que se

realizan las transacciones.

Mercado: El mercado es un proceso que opera cuando hay personas que actuan como
compradores y otras como vendedores de bienes y servicios, generando la accion del
intercambio. En el mercado de criptomonedas, los compradores y vendedores pueden
intercambiar diferentes tipos de criptomonedas, estableciendo asi los precios de las

mismas.

Inversion econéomica: Una inversion, en el sentido econdomico, es una colocacion de
capital para obtener una ganancia futura. En el contexto de las criptomonedas, la inversion
implica comprar cierta cantidad de una criptomoneda en el presente, con la esperanza de

que su valor aumente en el futuro y asi obtener una ganancia.



Medio de pago: Un medio de pago es un instrumento o bien que permite comprar un
producto, contratar servicios o cancelar todo tipo de deudas. En el mundo de las
criptomonedas, las mismas sirven como un medio de pago alternativo, permitiendo

realizar transacciones en linea de forma segura y eficiente.

Encriptacion: La encriptacion es un procedimiento de seguridad que consiste en la
alteracion, mediante algoritmos, de los datos que componen un archivo. El objetivo es
hacer que dichos datos se vuelvan ilegibles en caso de que un tercero los intercepte. En
el mundo de las criptomonedas, la encriptacion se utiliza para proteger la privacidad y la

seguridad de las transacciones.

Blockchain: Blockchain (o cadena de bloques) es una tecnologia para registrar cambios
a través del tiempo de una forma no destructiva. Esta tecnologia se utiliza como el libro
de un escribano, donde cada evento o modificacion de los datos se escriben como un
nuevo bloque de una cadena y de esta manera queda un registro asentado, certificado y
se garantiza su integridad y disponibilidad. La blockchain es la tecnologia subyacente que

hace posible el funcionamiento de las criptomonedas.

Divisas: Las divisas son unidades monetarias que se utilizan en un pais distinto al
propio. Es decir, son el término nominativo de la moneda de otro pais. A menudo, las
empresas y las personas fisicas realizan transacciones internacionales y necesitan cambiar

su moneda nacional por la divisa del pais de destino.

Instrumento de pago: Un instrumento de pago es cualquier medio que se utiliza para
realizar una transaccion econdmica. Puede ser en forma de efectivo, tarjeta de crédito,
transferencia bancaria, cheque, entre otros. Su finalidad es facilitar el intercambio

comercial y el pago de bienes y servicios.



Contratos inteligentes (smart contracts): Acuerdos programables que se ejecutan
automaticamente en una blockchain, permitiendo que las partes involucradas establezcan
reglas claras y precisas para la realizacion de transacciones sin la necesidad de

intermediarios.

Propiedad intelectual en el ambito de las criptomonedas: Regulacion que establece
las normas para la proteccion de la propiedad intelectual en el contexto de las
criptomonedas. Esta regulacion incluye la proteccion de las patentes, marcas, disefos y

derechos de autor relacionados con la tecnologia blockchain y las criptomonedas.

Mineria de criptomonedas: Proceso de obtencion de criptomonedas mediante la
resolucion de problemas matematicos complejos. Esta actividad se realiza a través de
computadoras y equipos especializados que realizan calculos para verificar y procesar las
transacciones de criptomonedas en una red blockchain. La regulacién de la mineria de
criptomonedas establece las condiciones para su realizacion, incluyendo los requisitos de
seguridad, la proteccion del medio ambiente y las condiciones de pago de impuestos y

regalias.

Fraude y estafas con criptomonedas: Se refiere a practicas engafiosas y fraudulentas
que involucran criptomonedas, como por ejemplo, el uso de esquemas Ponzi o la creacion
de falsas ICO (Initial Coin Offerings). Estas acciones pueden afectar gravemente a los

usuarios que invierten su dinero en criptomonedas sin la debida precaucion.

Proteccion de datos personales: La regulacion que establece las normas para la
proteccion de datos personales en Argentina tiene como objetivo garantizar la privacidad
de las personas en relacion a la utilizacion de sus datos personales por parte de terceros.

Esta regulacion se aplica tanto a datos personales de caracter publico como privado.



Delitos informaticos relacionados con criptomonedas: Se refiere a delitos
informaticos que involucran criptomonedas, como el robo de claves privadas, la
manipulacion de transacciones o el phishing. Estos delitos pueden ser muy perjudiciales
para los usuarios que no toman las medidas necesarias para proteger sus criptomonedas y

datos personales.

Regulacion del mercado de criptomonedas: La regulacion del mercado de
criptomonedas tiene como objetivo establecer las reglas para el funcionamiento de este
mercado en Argentina. Estas normas incluyen requisitos para la creacion y operacion de
exchanges de criptomonedas, la prevencion del lavado de dinero y financiamiento del

terrorismo, y la proteccion de los usuarios de criptomonedas en el pais.

Wallet o billetera digital: Se trata de una aplicacion o dispositivo que permite
almacenar y enviar criptomonedas de forma segura. Las billeteras digitales son esenciales
para la gestion de criptomonedas, ya que permiten a los usuarios controlar sus propias

claves privadas, lo que les da acceso a su dinero.

Contratos de futuros de criptomonedas: Son acuerdos en los que se compromete a
comprar o vender criptomonedas a un precio determinado en una fecha futura. Estos
contratos permiten a los inversores especular sobre el precio de las criptomonedas sin

tener que comprarlas fisicamente.

Exchange de criptomonedas: Es una plataforma en linea que permite comprar, vender
o intercambiar criptomonedas. Los exchanges funcionan como intermediarios entre

compradores y vendedores, y pueden cobrar comisiones por sus Servicios.

Token: Es una representacion digital de un activo, como una criptomoneda o un bien
fisico, que se puede negociar en una blockchain. Los tokens se utilizan en una amplia

variedad de aplicaciones, desde financiamiento colectivo hasta programas de



recompensas. Es necesario aclarar que dicho término es comunmente utilizado en el

idioma espanol sin traduccion, por ende se carece de la misma.

Oferta inicial de monedas (ICO): Es un proceso de recaudacion de fondos en el que
se emiten nuevas criptomonedas a cambio de criptomonedas o moneda fiduciaria. Las
ICO se utilizan para financiar el desarrollo de nuevas criptomonedas y proyectos

relacionados con blockchain.

Hard fork: Es un proceso mediante el cual se crea una nueva criptomoneda a partir de
una existente, con cambios significativos en su protocolo. Esto puede suceder cuando la
comunidad de usuarios no esta de acuerdo sobre como se deben implementar las
actualizaciones o cambios en la blockchain. Es necesario aclarar que no hay término

espafiol equivalente.

Soft fork: Es un proceso mediante el cual se actualiza el protocolo de una criptomoneda
existente, sin crear una nueva moneda. En un soft fork, los cambios son retrocompatibles,
lo que significa que los usuarios no necesitan actualizar sus billeteras para seguir

utilizando la criptomoneda. Es necesario aclarar que no hay término espafiol equivalente.

Ataque del 51%: Es un ataque en el que un solo individuo o grupo de individuos
controla més del 50% de la potencia de procesamiento de una blockchain, lo que les
permite tomar el control de las transacciones. Este tipo de ataque es poco probable, pero

puede ser devastador si tiene éxito.



INTRODUCCION

Las criptomonedas, también conocidas como monedas virtuales o digitales, han
adquirido una gran popularidad en los tltimos afos gracias a su caracter descentralizado
y su capacidad para operar sin intermediarios. Este hecho ha dado lugar a un uso cada vez
mas extendido de las criptomonedas tanto en el &mbito local como en el global, generando
importantes debates sobre su naturaleza juridica y la necesidad de establecer un marco

regulatorio adecuado.

En este contexto, el presente proyecto tiene como objetivo principal analizar la situacion
juridica de las criptomonedas en el ordenamiento juridico local y proponer una regulacion
adecuada que tenga en cuenta su masividad a nivel local y global. Para ello, se llevara a
cabo una investigacion exhaustiva que permita comprender como funcionan las
criptomonedas y evaluar si han sido reguladas por otros Estados, con el fin de proponer

posibles soluciones regulatorias.

En primer lugar, se analizara la naturaleza juridica de las criptomonedas en el
ordenamiento juridico local, lo que permitirda comprender su funcionamiento y
compararlas con otros activos financieros. En este sentido, se examinard si las
criptomonedas deben tratarse como una moneda o como una cosa y como esta naturaleza

influye en su posible regulacion.

Asimismo, se evaluard la situacion regulatoria en otros paises, lo que permitird obtener
una perspectiva internacional sobre el tratamiento de las criptomonedas en diferentes
sistemas juridicos. Este analisis permitird conocer las diferentes posiciones que han
adoptado otros Estados respecto a la regulacion de las criptomonedas, lo que a su vez

podra servir de referencia para proponer soluciones adecuadas en el ambito local.

Por otra parte, se relevaran los proyectos de ley existentes en la materia a nivel local y

se planteard la problemadtica que supone la falta de regulacion en el &mbito local. En este



10

sentido, se examinaran las consecuencias de la ausencia de una regulacion adecuada sobre
los usuarios y sobre el Estado, destacando los riesgos que pueden derivarse de esta

situacion.

Finalmente, se propondra una regulacion adecuada que tenga en cuenta la masividad de
las criptomonedas tanto a nivel local como global, teniendo en cuenta los datos y la
informacion obtenidos a lo largo de la investigacion. De este modo, se pretende contribuir
al debate sobre la regulacion de las criptomonedas, ofreciendo una perspectiva juridica y

proponiendo soluciones para abordar la problematica existente.
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OBJETIVOS

Especificamente, los objetivos que persigue la presente tesina son:

v' Determinar su naturaleza juridica, es decir, si deben ser consideradas como
una moneda 0 como una cosa.

v" Comprender y explicar sistematicamente el funcionamiento de las
criptomonedas.

v' Evaluar como otros paises han regulado las criptomonedas y si hay algin
modelo que pueda ser adaptado a la realidad local.

v' Investigar la existencia de proyectos de ley locales relacionados con la
tematica de las criptomonedas.

v Identificar los problemas que genera la inexistencia de una regulacion

adecuada de las criptomonedas en el ambito local y proponer soluciones viables.

Con la consecucion de estos objetivos se pretende contribuir al desarrollo de un marco
regulatorio adecuado para el uso de criptomonedas en el ambito local, teniendo en cuenta

su creciente popularidad y su impacto en la economia global.
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CAPITULO 1: LAS CRIPTOMENDAS

1. Introduccion

El presente trabajo de investigacion se enfoca en el estudio de “La naturaleza juridica
de las criptomonedas”, una tematica que ha ganado una creciente relevancia en los
ultimos afios debido al rapido avance de la tecnologia y la digitalizacion de la sociedad.
Las criptomonedas, en particular, se han convertido en una alternativa cada vez mas
popular a las formas tradicionales de pago y transacciones financieras, y su uso ha sido

objeto de debate y controversia por parte de distintos sectores.

En este primer capitulo, se abordara una introduccion al tema de las criptomonedas, con
el objetivo de establecer una base conceptual que permita comprender las implicaciones
y desafios que plantean estas nuevas formas de intercambio. En primer lugar, se definiran
las criptomonedas y se describirdn sus principales caracteristicas, tanto desde una
perspectiva técnica como desde un punto de vista economico y social. A continuacion, se
presentara una breve resefa historica de las criptomonedas, desde sus origenes con la
creacion del Bitcoin en 2009 hasta su consolidacion como un fendmeno global en la

actualidad.

Asimismo, se analizaran algunos de los usos y aplicaciones de las criptomonedas, tanto
en el &mbito de las finanzas como en otras areas de la sociedad, asi como sus ventajas y
limitaciones. Por ultimo, se abordaran algunas de las preocupaciones y desafios que
plantean las criptomonedas, desde el punto de vista regulatorio y de seguridad, y se
plantearan algunas de las preguntas que se abordaran en los siguientes capitulos de esta

investigacion.

En resumen, este primer capitulo tiene como objetivo proporcionar una vision general
sobre el mundo de las criptomonedas, con el fin de contextualizar el analisis que se llevara

a cabo en el resto de la tesis.

II. ;Qué son las criptomonedas? Definiciones y nociones basicas

En términos generales, el concepto de criptomonedas se refiere a representaciones
digitales o electronicas que tienen valor patrimonial y pueden utilizarse como medio de

pago aceptado por la ley o por acuerdo entre las partes. El prefijo "cripto" se refiere al
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soporte tecnologico y a las técnicas de encriptacion utilizadas para garantizar la seguridad
y la fiabilidad de las transacciones. La palabra "moneda" se refiere a la capacidad de estas
representaciones para ser equivalentes al dinero fiduciario, y ser aceptadas como medio
de pago comun. Las criptomonedas representan la tltima evolucion en la tendencia hacia
la desmaterializacion del dinero iniciada con el dinero escriturario o bancario, que se
presenta como apuntes en las cuentas bancarias y representa créditos de naturaleza

dineraria.
A continuacion, diversas definiciones de monedas virtuales o criptomonedas:

- “Las monedas virtuales son una representacion digital de valor no emitida ni
garantizada por un Banco Central ni por una autoridad publica, no necesariamente
asociada a una moneda establecida legalmente, que no posee el estatuto juridico de
moneda o dinero, pero es aceptada por personas fisicas y juridicas como medio de cambio
y que puede transferirse, almacenarse y negociarse por medios electronicos” (Directiva

Union Europea 2015/849).

- “Las criptomonedas constituyen una representacion digital de valor no emitida por un
banco central ni por una autoridad publica, ni necesariamente asociada a una moneda
fiduciaria, pero aceptada por personas fisicas o juridicas como medio de pago y que puede
transferirse, almacenarse o negociarse por medios electronicos, y no tienen la
consideracion legal de moneda o dinero” (Autoridad Bancaria Europea - Dictamen sobre

monedas virtuales - 4/7/2019).

- “Se entendera por ‘Monedas Virtuales’ a la representacion digital de valor que puede
ser objeto de comercio digital y cuyas funciones son la de constituir un medio de
intercambio, y/o una unidad de cuenta y/o una reserva de valor, pero que no tienen curso
legal, ni se emiten, ni se encuentran garantizadas por ningln pais o jurisdiccion. En este
sentido las monedas virtuales se diferencian del dinero electronico, que es un mecanismo
para transferir digitalmente monedas fiduciarias, es decir, mediante el cual se transfieren
electronicamente monedas que tienen curso legal en algun pais o jurisdiccion” [Unidad
de Informacion Financiera (UIF) - R. 300/2014, “Prevencion del lavado de activos y de
la financiacion del terrorismo. Reporte de operaciones efectuadas con monedas

virtuales”].

Fue en el afio 2008 cuando el mundo financiero fue testigo del surgimiento de una

revolucion en la forma de realizar transacciones y almacenes de informacion contable.
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Esta revolucion fue iniciada por una figura anénima que se hacia llamar a Satoshi
Nakamoto, quien publicé un documento titulado "Bifcoin: un sistema de dinero en
efectivo electronico peer-to-peer”. En €l se explicaba el funcionamiento de la primera

criptomoneda: el Bitcoin.

Desde entonces, las criptomonedas se han expandido por todo el mundo, con la
aparicion de "competidores" como Ethereum o Ripple. La columna vertebral de las

criptomonedas es la criptografia, lo que les da su nombre de "cripto".

Las criptomonedas han ganado popularidad en los ultimos afios, siendo Bitcoin y
Ethereum las dos cadenas de bloques mas importantes en la actualidad. Para comprender
el funcionamiento de estas criptomonedas, es posible utilizar un explorador de bloques
gratuito como el disponible en www.blockchain.com/es/explorer, que permite analizar las
transacciones realizadas en toda la red. Bitcoin, la primera criptomoneda, continlia
liderando el mercado, representando un 64% del total de los $268 mil millones de ddlares

que suman todas las criptomonedas existentes.

A diferencia del dinero fiduciario, el limite de emision de las criptomonedas se define
al momento de su creacion, en su protocolo inicial. En el caso de Bitcoin, se establecio
un limite de 21 millones de unidades, y se estima que el ultimo Bitcoin serda minado
alrededor del afio 2140. Este limite de emisidon, combinado con la descentralizacion y
seguridad inherente a la tecnologia blockchain, ha contribuido a la popularidad de las

criptomonedas y su adopcion en diversos ambitos.

En resumen, Las criptomonedas poseen una serie de caracteristicas generales que las
diferencian de otros medios de intercambio. En primer lugar, se emiten de manera
descentralizada y sin intermediarios, lo que significa que no estan sujetas a la regulacion
de un banco central o de una agencia gubernamental. En segundo lugar, son imposibles
de falsificar gracias a la tecnologia blockchain, que garantiza la veracidad de cada
transaccion. En tercer lugar, las criptomonedas ofrecen la posibilidad de transacciones
completamente andnimas, aunque todas las operaciones quedan registradas en la

blockchain para una mayor transparencia y seguridad.

Otra caracteristica importante de las criptomonedas es que las transferencias son
irreversibles, lo que significa que una vez que se envia una criptomoneda, no se puede

deshacer la transaccion. Esto las hace especialmente utiles para transacciones
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internacionales, ya que se pueden realizar de forma rapida y eficiente sin la necesidad de

pasar por intermediarios costosos.

Finalmente, las criptomonedas ofrecen la posibilidad de intercambiarlas por dinero
fiduciario, lo que significa que pueden ser utilizadas como una forma de inversion o
ahorro. Ademas, existen una amplia variedad de criptomonedas disponibles, lo que les da

a los usuarios una mayor flexibilidad en su eleccion de medios de intercambio.

I11. Funcionamiento de las criptomonedas: tecnologia Blockchain

La tecnologia que hace posible el funcionamiento de las criptomonedas es la cadena de

bloques o blockchain, que es una base de datos virtual distribuida y descentralizada.

La blockchain se puede entender como un gran libro de contabilidad digital, donde cada
usuario del sistema tiene una copia actualizada y sincronizada en su computadora. Cada
registro de informacion (bloque) es validado y aprobado por el resto de los usuarios del
sistema mediante el uso de la criptografia, y una vez aprobado, se agrega a la cadena de

bloques de manera permanente.

Cada bloque nuevo tiene una identificacion numérica, equivalente a una firma digital,
que lo hace correlativo al bloque anterior. La cadena de bloques, por lo tanto, es una
secuencia de bloques de informacion interconectados de manera que cada bloque esta
relacionado con el anterior y el siguiente. La informacion contenida en estos bloques es
de acceso publico para todos los usuarios, lo que permite un control transparente sobre

las transacciones.

La Tecnologia de la Cadena de Bloques® ha revolucionado el sistema financiero al
proporcionar una economia mas liberada y eficiente. En un extremo, garantiza la
seguridad, transparencia y control sin la necesidad de intermediarios. Sin embargo,
también ha generado un debate sobre su uso en actividades ilicitas, como el lavado de
dinero, la evasion fiscal, la delincuencia organizada, los ciberataques y otros. Esta
ambivalencia surge del anonimato inherente a su disefio: una tecnologia que permite

prescindir de intermediarios que identifiquen y registren transacciones.

! Sinénimo de blockchain.
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El uso de la blockchain en las criptomonedas permite la creacion de un sistema de pago
peer-to-peer, sin necesidad de intermediarios o agentes externos. Esto significa que las
transacciones se realizan de forma directa entre los usuarios que participan en ellas, lo
que a su vez permite reducir los costos y aumentar la rapidez y eficiencia en las

transacciones.

Ademas, la cadena de bloques es resistente a la falsificacion y la manipulacion, lo que
garantiza la seguridad de las transacciones realizadas en el sistema. La informacion
contenida en la cadena de bloques es inmutable, es decir, no puede ser borrada ni

modificada, lo que aumenta la confianza en el sistema.

En resumen, las criptomonedas son una forma de pago digital descentralizada, basada
en la criptografia y la tecnologia blockchain, que permite realizar transacciones de forma
directa entre los usuarios, sin intermediarios y con altos niveles de seguridad y
transparencia. La adopcion de estas tecnologias en el mundo financiero ha creado una
nueva forma de pensar acerca de la forma en que se realizan las transacciones y se
almacena la informacion contable, abriendo las puertas a nuevas oportunidades y

desafios.

Cuando se realiza una transferencia de criptomonedas a otra persona, no es necesaria la
intervencion de ningin Banco Central o agencia gubernamental para confirmar o
autorizar la transaccion. En su lugar, la validacion es otorgada por el consenso del propio
sistema: el resto de los usuarios de la red (conocidos como "mineros"), mediante el uso
de sus computadoras (también llamados "nodos") y la resolucion de ciertos algoritmos,
verifican y dan validez a la transaccion. A cambio de su trabajo, los mineros reciben una
recompensa en forma de criptomonedas. Este proceso de validacion descentralizado y
distribuido es lo que hace que las criptomonedas sean independientes de los sistemas

financieros tradicionales y de las autoridades gubernamentales.

Ademas, la transparencia y la seguridad que ofrecen las criptomonedas también son
consecuencia de esta descentralizacion, ya que la informacion estd almacenada en una red
distribuida de nodos y es visible para cualquier usuario de la red, pero no puede ser

manipulada ni alterada sin el consenso de la mayoria de los nodos.

La tecnologia blockchain, en la cual se basan las criptomonedas, funciona de manera
descentralizada. Es decir, la incorporacion de nueva informacion se produce por el

consenso de todos los usuarios del sistema, lo que hace practicamente imposible la
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manipulacion o falsificacion de los bloques. Si alguien intentara falsificar un registro,
deberia lograr que miles de usuarios distribuidos por todo el mundo se pusieran de
acuerdo, lo cual es extremadamente dificil. Gracias a esta caracteristica, la tecnologia
blockchain tiene usos que van mas alla de las criptomonedas, ya que puede utilizarse para
transparentar las compras publicas, para lograr una mayor trazabilidad en la industria
alimenticia o en el sector financiero para reducir los costos en las transferencias

internacionales, por ejemplo.

(Entonces por qué es tan importante comprender la tecnologia que hace posible el
funcionamiento de las criptomonedas? Enviste tal importancia debido a que las
criptomonedas, no son mas que registros en la blockchain. Es decir, no se trata de un
archivo digital o de un activo tangible que se transfiere de un sujeto a otro. En realidad,
se trata simplemente de una especie de asiento contable grabado en dicha tecnologia

(Cadena de bloques o blockchain).

IV. Almacenamiento de las criptomonedas

Las criptomonedas pueden ser almacenadas en un exchange, aunque no es el método
mas seguro, ya que en caso de que esta desaparezca, se perderd el control y acceso a las

criptomonedas.

Por otra parte, las billeteras o wallets son una opcidon mas segura, ya que el titular tiene
control sobre sus fondos. En cuanto a las wallets, estas pueden ser digitales, administradas
desde una computadora o celular, como Coinomi; o fisicas o frias, almacenadas en un
dispositivo de hardware USB, como Trezor o Ledger, o incluso en papel?. Las frias son

las mas seguras, ya que son mas dificiles de hackear.

Es importante aclarar que las wallets no almacenan las criptomonedas, sino que guardan
y administran las llaves o claves publicas y privadas de los usuarios. La clave publica es
similar al nimero de cuenta bancaria, mientras que la clave privada es equivalente al PIN
secreto para acceder a la cuenta bancaria. La clave ptblica tiene un formato similar a este:
17E14A7C6A307F426A94F8114701E7C8E774ETF9A47E2C2035DB29A206321724,

mientras que la clave privada puede ser todavia mas extensa. A partir de las claves publica

2 Una wallet en papel se puede generar gratuitamente en sitios como éste:

https://www.bitaddress.org/
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y privada, se genera una direccién publica que puede tener el siguiente formato:
16UWLLI9Risc3QfPqBUVKofHmBQ7wVtjvM. Es a esta direccién donde se envian las
criptomonedas y cada transaccion puede generar una nueva direccion que puede empezar

conun l,un 3 o "bcl".

Las transacciones de criptomonedas son procesadas por los mineros, a cambio de un
pequeiio fee, y quedan confirmadas y grabadas en la blockchain. Cada transaccion es un
registro guardado en la blockchain. Por ejemplo, si un usuario "A" desea transferir 0,5
bitcoins a "B", con su llave privada "A" firma la transaccion y envia 0,5 btc a la direccion
publica de "B". La llave publica de "A" sirve para que la red verifique que "A" es el que

firm¢ la transaccion. Todo este proceso de validacion estd automatizado.

V. Adquisicion de las mismas

Existen diversas opciones y alternativas para adquirir criptomonedas:

a) Una de las opciones mas comunes es la compra de criptomonedas en un
exchange, lo cual se realiza a través de un sitio web especializado en el
intercambio de estos activos. En Argentina, existen varias opciones populares
como SatoshiTango, Ripio, Buenbit, ArgenBTC y Bitex, mientras que a nivel
internacional destacan plataformas como Binance, Coinbase y Bitstamp.

Para comenzar a utilizar una exchange, el usuario debe registrarse y verificar su
identidad para cumplir con los requisitos de KYC (Know Your Customer) y AML
(Anti-Money Laundering). Una vez que la cuenta esta activa, el usuario puede
depositar fondos en su cuenta utilizando una variedad de métodos de pago, como
transferencias bancarias, tarjetas de crédito o criptomonedas.

Luego de depositar fondos, el usuario puede comenzar a comprar y vender
criptomonedas en la plataforma, utilizando diferentes tipos de érdenes. Una orden
es simplemente una instruccion que indica a la exchange cuanta cantidad de una
criptomoneda se quiere comprar o vender y a qué precio. Las drdenes pueden ser
de mercado, en las que se compra o vende al precio actual del mercado, o de limite,
en las que se establece un precio especifico al que se desea comprar o vender.

Una vez que se ha realizado una compra o venta de criptomonedas, estas pueden
ser almacenadas en la propia exchange o transferidas a una billetera de

criptomonedas externa, que proporciona un mayor control sobre los fondos.
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Es importante tener en cuenta que las exchanges de criptomonedas no estan
reguladas de la misma manera que los mercados tradicionales y pueden estar
sujetas a ciertos riesgos, como la volatilidad del mercado, el hackeo o la quiebra.
Por lo tanto, es importante investigar y elegir cuidadosamente una exchange

confiable antes de utilizar sus servicios.

b) Otra opcion popular es la compra P2P (peer-to-peer) en la cual las
personas negocian y concretan la operacion de compraventa en forma directa, sin
importar la ubicacién de ambas partes. Esto permite a las personas acordar los
términos del intercambio, desde el precio hasta la forma de pago. Ademas, existe
la opcion F2F (fase-to-face) en la cual las partes hacen la transaccion en forma
personal y la compra se paga en efectivo. Al no existir ningin movimiento
bancario de fondos, las criptomonedas acreditarse directamente en la billetera del
comprador, lo que ofrece un alto grado de anonimato en la operacion. Tanto en el
método P2P como en el F2F, existen varias opciones para “encontrar” a la
contraparte compradora o vendedora, desde amigos y recomendaciones directas
hasta grupos en redes sociales destinados a esto. También hay sitios
especializados, como LocalBticoin, que actian como servicios de escrow,
dedicados a “unir las partes” y brindar més seguridad al intercambio: los bitcoins
que forman parte de la venta se depositan previamente en el sitio que actia como
escrow y una vez que el comprador le gira al vendedor el dinero fiat, los fondos
de bitcoins son liberados. Aqui también existe un sistema de reputacion y

calificacion de las partes, lo que aumenta la confianza en la transaccion.

¢) La mineria es otra opcidn para obtener criptomonedas. Dicha opcion se ha
convertido en una forma popular de adquirir activos digitales. Como se menciond
anteriormente, la mineria implica el uso de hardware informatico para resolver
ecuaciones matemadticas complejas, que a su vez, conduce a la generacion de
nuevas unidades de criptodivisas. El proceso puede ser bastante intensivo en
energia, requiriendo una inversion significativa en hardware, y por lo tanto, puede
no ser una opcion viable para todos los usuarios. Sin embargo, las recompensas

potenciales para los mineros exitosos son sustanciales, y como tal, es una opcion
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que vale la pena considerar para aquellos que buscan adquirir criptomonedas. En
Argentina, es importante entender el marco legal que rodea a la mineria de

criptomonedas antes de participar en esta actividad.

d) Otra forma de obtener criptomonedas es a través del cobro por venta de
bienes o prestacion de servicios, incluidos los salarios. La opcion de cobrar
criptomonedas por venta de bienes o prestacion de servicios estd ganando impulso
en todo el mundo, y no solo en Argentina.

Sin embargo, alin es una tendencia incipiente en Argentina, pero se espera que
tome ritmo pronto. Para los argentinos, para comparar los precios a los que las
bolsas locales compran y venden bitcoin en un momento dado, existen servicios
como CoinMonitor, que facilita el seguimiento de los precios actuales en pesos y
ayuda en las comparaciones de precios entre las bolsas como también la
comparacion de precios entre distintos exchanges.

Como profesional del derecho, es importante mantenerse al dia sobre las
tendencias cambiantes del mercado para asesorar mejor a los clientes en sus

asuntos financieros y juridicos.

En conclusion, después de evaluar multiples formas de obtener criptomonedas, es seguro
decir que hay varios métodos que vienen con su propio conjunto de pros y contras. En
resumen, la mejor opcidn para cualquier usuario depende de sus necesidades y objetivos

especificos.

Sin embargo, hay que investigar a fondo las opciones disponibles y tomar todas las
medidas de seguridad necesarias para evitar la pérdida de activos debido a actividades
fraudulentas. Por lo tanto, es imperativo estar alerta y ser cauteloso cuando se trata de la
adquisicion de criptodivisas, aunque en general, todos los métodos expuestos

anteriormente cuentan con gran fiabilidad.

VI. Las criptomonedas y sus diferentes tipologias

La evolucion del mercado de criptomonedas es un fendmeno que ha suscitado gran
interés en los Ultimos afios, no solo entre inversores y traders, sino también entre

investigadores, reguladores y la sociedad en general. El niimero de criptomonedas
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existentes es una de las dimensiones que mas atencion ha recibido, ya que refleja el
dinamismo y la diversidad del ecosistema de criptomonedas, asi como la creatividad y la

innovacion de sus creadores y usuarios.

Sin embargo, es importante sefialar que la clasificacion de criptomonedas es una tarea
compleja y desafiante debido a la naturaleza descentralizada y heterogénea de las
criptomonedas, asi como a la falta de criterios comunes y estandarizados para evaluarlas
y categorizarlas. En este sentido, es posible que algunos proyectos sean considerados
criptomonedas por unos y no por otros, o que algunos proyectos cambien de categoria o

de status a lo largo del tiempo.

A pesar de estas dificultades, existen diversas fuentes que ofrecen informacion
actualizada y fiable sobre el nimero y las caracteristicas de las criptomonedas existentes.
CoinMarketCap es uno de los sitios web mas reconocidos y utilizados para seguir el
mercado de criptomonedas, ya que recopila y presenta datos sobre precios, capitalizacion

de mercado, volumen de operaciones, entre otros indicadores, de miles de criptomonedas.

Segtin CoinMarketCap, en mayo de 2023, el nimero de criptomonedas en circulacion
supera las 11,000, lo que representa un incremento significativo respecto a afos
anteriores. Es importante destacar, sin embargo, que no todas las criptomonedas son
iguales ni tienen el mismo impacto en el mercado. Algunas criptomonedas tienen una
capitalizacion de mercado muy baja, lo que significa que su precio y su volumen de
operaciones son muy limitados y su utilidad o adopcion es escasa o nula. Otros proyectos
pueden ser considerados "muertos" o sin actividad, lo que indica que han dejado de ser
mantenidos o actualizados por sus creadores o que han perdido el interés de la comunidad

de usuarios.

1) Categorias principales de criptomonedas

a) El bitcoin es, sin duda, una de las criptomonedas mas populares y
utilizadas del mundo. Su creaciéon en 2009 ha allanado el camino para una
revolucion en el sistema de pagos electronicos, permitiendo a los usuarios realizar
transacciones sin necesidad de intermediarios financieros o instituciones como los

bancos.
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La utilizacion del bitcoin lo ha convertido en una alternativa digital a las
monedas tradicionales y al oro, que puede ahorrarse o gastarse como el dinero
normal, pero con las ventajas afiadidas de ser un recurso limitado y ofrecer un alto
nivel de seguridad. Sin embargo, debido a la naturaleza volatil de las
criptomonedas como el bitcoin, su precio ha fluctuado en el mercado, lo que ha
dificultado en cierta medida su uso generalizado para comprar y vender bitcoin. A
pesar de ello, el bitcoin y otras criptomonedas han ganado una gran popularidad
en los ultimos afios, y se espera que su uso aumente en el futuro a medida que mas

personas conozcan sus beneficios potenciales.

b)  Por otro lado, las altcoins son monedas alternativas al bitcoin y se basan
en su propia tecnologia blockchain. Existe un interés creciente por las altcoins, ya
que los inversores buscan mas opciones que el bitcoin, que ha dominado el
mercado durante demasiado tiempo.

Las principales altcoins son Ethereum, Bitcoin Cash, Litecoin y EOS.IO, cada
una con sus propias caracteristicas y aplicaciones. Estas criptomonedas operan de
forma independiente en su propia tecnologia de libro mayor distribuido o redes
blockchain, proporcionando a los inversores una amplia gama de opciones entre
las que elegir. No es de extranar por qué el mundo de las criptomonedas se esta
expandiendo tan rapidamente con estas monedas alternativas Unicas e

innovadoras.

¢) Por ultimo, los tokens son criptomonedas que no pueden funcionar fuera
de la red de otra criptomoneda. A diferencia de las altcoins, los tokens no tienen
su propia DLT o cadena de bloques, y su valor depende de la plataforma que los
aloja. La blockchain més generosa en este sentido es la de Ethereum, que aloja
otras criptomonedas como chainlink o usdcoin. Ademas, los tokens son un paso
en la evolucion de las criptomonedas, ya que pueden ser utilizados para crear
versiones "tokenizadas" de activos como materias primas, monedas o

propiedades.

Después de investigar y analizar el vasto y creciente mundo de las criptomonedas, se ha
hecho evidente que la clasificacion en bitcoins, altcoins y tokens es crucial para

comprender las caracteristicas y usos unicos de cada una de ellas. Este sistema de
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clasificaciéon permite comprender mejor el mercado de las criptomonedas y las

oportunidades que presenta.

Al categorizar las criptodivisas, permite a los inversores y a las empresas identificar qué
criptoactivo se ajusta mejor a su estrategia de inversion o de negocio. Bitcoins, altcoins y
tokens tienen cada uno un conjunto distinto de caracteristicas que los hacen adecuados
para diferentes propdsitos. Por ejemplo, los bitcoins han ganado popularidad como
deposito de valor, mientras que los tokens se utilizan a menudo para facilitar las

transacciones en plataformas blockchain.

Ademas, este sistema de clasificacion puede utilizarse como marco para idear nuevos
modelos de negocio que se construyan en torno a las caracteristicas Unicas de estas
criptodivisas. En conclusion, la clasificacion de las criptodivisas es vital para que las
empresas y los inversores aprovechen todo el potencial de estos activos digitales y creen
modelos de negocio e inversion innovadores que estén en consonancia con la creciente

tendencia a la descentralizacion.

2) Otra categorizacion de las mismas

Debemos tener en cuenta que no todas las criptomonedas son iguales, y se pueden

clasificar en cuatro categorias segun sus caracteristicas especificas.

a) En primer lugar, estan las monedas de privacidad. Estas criptomonedas,
como monero, zcash o dash, estdn disefiadas para proporcionar un alto nivel de
anonimato a las partes que realizan la transaccion. A menudo se les llama monedas
andnimas y han sido objeto de controversia debido a las preocupaciones de que

puedan facilitar el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo.

La privacidad de estas monedas se logra mediante el uso de técnicas de cifrado
y anonimato, como el enmascaramiento de direcciones IP y la mezcla de
transacciones. Aunque algunos argumentan que la privacidad de las operaciones
financieras deberia ser un derecho en lugar de un crimen, otros sostienen que esto

dificulta el rastreo de actividades ilegales y puede facilitar la evasion fiscal.

Por ejemplo, Monero utiliza un algoritmo de prueba de trabajo que permite la
creacion de direcciones de recepcion Unicas para cada transaccion. Ademas,

utiliza firmas de anillo y transacciones confidenciales para garantizar la
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privacidad y la seguridad de las transacciones. Zcash, por otro lado, utiliza un
sistema de criptografia de clave privada denominado zk-SNARKS, que permite a
los usuarios realizar transacciones totalmente privadas sin revelar detalles de las
partes involucradas en la transaccion o la cantidad involucrada. Dash, también
conocida como Digital Cash, utiliza el protocolo Darksend para mezclar las
transacciones de varios usuarios antes de enviarlas a la red, lo que garantiza un

alto nivel de privacidad.

A pesar de las preocupaciones sobre su posible uso en actividades ilicitas, las
monedas de privacidad también ofrecen una mayor privacidad y seguridad a los
usuarios normales de criptomonedas que desean proteger su identidad y
transacciones financieras. Es importante sefialar que el uso de monedas de
privacidad no implica necesariamente actividades ilegales, ya que muchos
usuarios las utilizan como una forma de proteger su privacidad y seguridad en

linea.

b)  En segundo lugar, estan las monedas estables o stablecoins. Las mismas
son un tipo de criptomoneda que tiene su valor respaldado por un activo o una
cesta de activos, como por ejemplo una moneda fiat, una materia prima o un activo
digital. Las stablecoins ofrecen una solucion al problema de la volatilidad que ha
afectado a muchas criptomonedas desde su aparicion. Al estar respaldadas por un
activo real pueden mantener un valor relativamente estable a lo largo del tiempo,
lo que las hace mas atractivas para aquellos que buscan utilizarlas como medio de

pago o para aquellos que buscan una inversion menos volatil.

Existen varios tipos de stablecoins, cada uno con un modelo de respaldo
diferente. Algunas estan respaldadas por una moneda fiat, lo que significa que el
valor de la moneda esta vinculado directamente al valor de la moneda fiduciaria
que la respalda. Estas monedas son conocidas como stablecoins respaldadas por
fiat. Otras estan respaldadas por materias primas como el oro o la plata, lo que
significa que el valor de la moneda estd vinculado al valor de los activos
subyacentes. Estas monedas son conocidas como stablecoins respaldadas por

materias primas.
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Por ultimo, también hay stablecoins respaldadas por criptomonedas. En este
caso, las mismas estan respaldadas por otras criptomonedas, lo que significa que
su valor estd vinculado al valor de la criptomoneda subyacente. Estas monedas

son conocidas como stablecoins respaldadas por criptomonedas.

Ademas de su funcion como medio de pago y reserva de valor, las stablecoins
también se utilizan en el mercado de criptomonedas como una forma de facilitar
el comercio entre criptomonedas. Estas ofrecen una forma conveniente de mover
dinero dentro y fuera de las criptomonedas, sin la necesidad de recurrir a monedas
fiduciarias. Esto puede ayudar a los inversores a evitar las tarifas de transferencia
y las fluctuaciones de los precios de las criptomonedas, lo que a su vez puede

aumentar la eficiencia y la liquidez del mercado de criptomonedas.

Aunque las stablecoins han ganado popularidad en los ultimos afios, todavia
existen algunas preocupaciones sobre su seguridad y su capacidad para cumplir
con sus promesas de estabilidad. Ademas, también estan sujetas a las regulaciones
gubernamentales, y su uso y aceptacion como forma de pago dependera en gran

medida de como las autoridades reguladoras las perciban y regulen.

¢) Los tokens de intercambio son una categoria especifica dentro del mundo
de las criptomonedas. A diferencia de las monedas digitales convencionales, como
Bitcoin o Ethereum, que tienen una amplia aceptacion como medio de pago en
diferentes comercios y servicios, los tokens de intercambio son utilizados
exclusivamente dentro de una plataforma de trading especifica, como Binance
Coin o KuCoin.

Estos tokens funcionan como fichas de casino, es decir, son una moneda virtual
con un valor especifico y una utilidad determinada. Por ejemplo, los tokens
pueden utilizarse para comprar bienes o servicios dentro de la plataforma de
trading, o para ayudar en la financiacion de empresas en lugar de adquirir
acciones.

A menudo, los tokens de intercambio se utilizan como incentivo para los usuarios
de una plataforma de trading especifica. Por ejemplo, los usuarios que poseen
cierta cantidad de tokens pueden obtener descuentos en las comisiones de trading

0 acceder a servicios exclusivos.
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Desde una perspectiva legal, los tokens de intercambio se consideran como un
activo digital, aunque su estatus legal y regulatorio varia segun el pais y la
jurisdiccion. En algunos paises, se consideran como una forma de valor mobiliario
y estan sujetos a regulaciones especificas. En otros, se han emitido guias y
directrices sobre cémo tratar los tokens de intercambio dentro del marco
regulatorio existente.

En general, los tokens de intercambio son un ejemplo de cémo las criptomonedas
pueden ser utilizadas no solo como una forma de pago, sino también como un
medio para ofrecer incentivos y promover el uso de una plataforma o servicio
especifico. Sin embargo, su uso se encuentra alin en una etapa temprana y su
regulacion sigue siendo un tema complejo y en evolucion en el mundo juridico y

financiero.

d) Por ultimo, las monedas digitales de los bancos centrales (CBDC)
representan una nueva forma de moneda que estd ganando terreno en todo el
mundo. A diferencia de las criptomonedas descentralizadas como el bitcoin, las

CBDC son emitidas y respaldadas por los bancos centrales de los paises.

El Banco de Pagos Internacionales (BPI) ha informado que més de 80 bancos
centrales de todo el mundo estan explorando activamente la posibilidad de emitir
una CBDC. La motivacion detras de esta exploracion es la necesidad de
modernizar los sistemas financieros nacionales y mejorar la eficiencia de los

pagos internacionales.

Una de las ventajas clave de las CBDC es su capacidad para reducir los costos y
mejorar la eficiencia en la transferencia de dinero. Con las CBDC, las
transacciones pueden procesarse en tiempo real sin la necesidad de intermediarios
financieros. Ademads, la emision de una CBDC por parte de un banco central

aumenta la estabilidad financiera al tiempo que reduce el riesgo de fraude.

Sin embargo, existen preocupaciones sobre la privacidad y la seguridad de las
CBDC, ya que permiten un mayor seguimiento y control por parte de las
autoridades financieras. Ademads, la adopcion generalizada de una CBDC podria
representar un desafio para la privacidad financiera individual y aumentar la

vulnerabilidad de los sistemas financieros a los ataques cibernéticos.
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Concluyendo, las CBDC representan una evolucion en la forma en que se maneja
el dinero en todo el mundo. Si bien ofrecen una serie de ventajas en términos de
eficiencia y seguridad financiera, es importante considerar cuidadosamente los
posibles impactos en la privacidad y la seguridad antes de su adopcion

generalizada.

Dicho esto, podemos observar que hay diferentes tipos de criptomonedas, cada una con
sus propias caracteristicas especificas. Algunas estan disefiadas para ofrecer mayor

privacidad, mientras que otras se crean para reducir la volatilidad de los precios.

Para concluir, el mundo de las criptomonedas es diverso y complejo, con varias

clasificaciones que atienden a diferentes necesidades.

Las monedas de privacidad, como Monero y Zcash, estan disefiadas para ofrecer mayor
privacidad y anonimato en las transacciones. Las stablecoins, por su parte, se crean para
minimizar la volatilidad de los precios y suelen estar vinculadas a un activo o moneda
concretos. Los tokens, como los tokens de intercambio, se utilizan dentro de una
plataforma comercial especifica para facilitar las transacciones, mientras que las monedas
digitales de bancos centrales (CBDC) son versiones digitales de las monedas

tradicionales, emitidas y reguladas por los bancos centrales.

Comprender los diferentes tipos de criptomonedas es crucial para que inversores y
usuarios por igual tomen decisiones informadas y naveguen por este panorama en

constante evolucion.
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CAPITULO 2: LA NATURALEZA JURIDICA DE LAS CRIPTOMONEDAS

1. Introduccion

En este capitulo, abordaremos el tema central de la tesis: la naturaleza juridica de las
criptomonedas. Es un tema complejo y controvertido, que ha generado un intenso debate
en el &mbito juridico. En primer lugar, revisaremos las posturas de la doctrina en relacion
con este tema, con el fin de comprender las distintas perspectivas y argumentos que se

han planteado.

En este sentido, es importante destacar que la regulacion de las criptomonedas es un
tema que ha cobrado cada vez mas relevancia en los ltimos afios, debido a su creciente
utilizacion y popularidad. En muchos paises, las criptomonedas son consideradas como
una forma de moneda o divisa, mientras que en otros se las considera mas bien como un

activo o bien digital.

En cualquier caso, es fundamental entender las distintas opciones que tienen los Estados
a la hora de determinar la naturaleza juridica de las criptomonedas, asi como los efectos
que ello puede tener en términos de proteccion al consumidor, lucha contra el lavado de

activos y financiamiento del terrorismo, entre otros aspectos relevantes.

Por ultimo, es importante destacar que, en el ambito local, Argentina se encuentra
actualmente en un proceso de definicion de la regulacion de las criptomonedas, lo que ha
generado un gran interés por parte de distintos sectores de la sociedad. Conocer cudl es la
situacion actual y como se encuentra posicionado nuestro pais frente a esta figura resulta
de gran relevancia para entender los desafios y oportunidades que presentan las

criptomonedas en el contexto juridico y econémico actual.

II. ;| De que hablamos cuando hablamos de la naturaleza juridica?

Cuando hablamos de la naturaleza juridica de algo, nos referimos a su clasificacion legal
y al conjunto de caracteristicas legales y normativas que le son aplicables. En el caso de

las criptomonedas, comprender su naturaleza juridica implica analizar coémo son
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consideradas desde el punto de vista legal y cudl es su estatus legal en diferentes

jurisdicciones.

La naturaleza juridica de las criptomonedas ha sido objeto de debate y analisis en todo
el mundo. En general, existen varias posturas en relacion a como categorizar y regular
estas formas de dinero digital. Algunos consideran que las criptomonedas son una forma
de moneda, similar al dinero fiduciario tradicional, mientras que otros las ven como

activos digitales o instrumentos financieros.

La clasificacion de las criptomonedas puede variar dependiendo de la jurisdiccion y del
marco regulatorio especifico de cada pais. Algunos paises las consideran como medios de
intercambio legitimos, mientras que otros las tratan como propiedades o activos sujetos a
regulaciones especificas. La falta de consenso global sobre su naturaleza juridica ha

llevado a diferentes enfoques regulatorios en todo el mundo.

Es importante destacar que la naturaleza juridica de las criptomonedas tiene
implicaciones significativas en términos de su tratamiento fiscal, regulaciones
financieras, proteccion al consumidor y prevencion del lavado de dinero, entre otros
aspectos. Por lo tanto, comprender y definir adecuadamente la naturaleza juridica de las
criptomonedas es fundamental para establecer un marco regulatorio efectivo y promover

su adopcidn segura y responsable.

En conclusion, hablar de la naturaleza juridica de las criptomonedas implica analizar
como son clasificadas y reguladas desde el punto de vista legal. Dado que no existe un
consenso global en torno a su naturaleza, es crucial que los legisladores y expertos en
derecho contintien investigando y debatiendo para establecer un marco legal claro y
coherente que fomente la innovacion y proteja los intereses de los usuarios y de la

sociedad en general.

I11. Distintas posturas sostenidas por la doctrina y sus fundamentos

A pesar de que las criptomonedas son un tema de gran interés en la actualidad, su
definicion y naturaleza juridica todavia no han sido claramente establecidas por las
autoridades supervisoras y la doctrina. Debido a su naturaleza digital, descentralizada y
su uso de la criptografia para asegurar las transacciones, las criptomonedas presentan

caracteristicas unicas y complejas que hacen dificil su clasificacion legal.
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A pesar de que el término criptomoneda sugiere que estos activos tienen una naturaleza
monetaria, muchos autores cuestionan su caracter de dinero. En este sentido, se argumenta
que las criptomonedas no cumplen con las funciones monetarias de un medio de pago, ya
que no son ampliamente aceptadas como tal y su valor es extremadamente volatil.
Ademas, algunos autores sostienen que las criptomonedas no pueden ser consideradas
como una mercancia o un valor mobiliario, ya que no tienen un valor intrinseco y su valor

depende tnicamente de la oferta y la demanda en el mercado.

En resumen, la definicién y naturaleza juridica de las criptomonedas alin se encuentra
en evolucion y sigue siendo objeto de debate y discusion en la doctrina y las autoridades

supervisoras.

La discusion sobre la naturaleza juridica de las criptomonedas en Argentina es un tema
que ha despertado gran interés en la doctrina, debido a la falta de claridad y consenso al
respecto. Algunas corrientes sostienen que las criptomonedas deben ser consideradas
como monedas virtuales, es decir, una representacion digital de valor que puede ser
utilizada como medio de pago, mientras que otras posturas consideran que se trata de

bienes muebles incorpdreos, como una forma de propiedad digital.

Por otro lado, también existen visiones que las sitian en un dmbito diferente al de las
monedas y bienes, planteando que son un instrumento financiero, sujeto a las regulaciones
de los mercados financieros, mientras que otros sostienen que se trata de una categoria

propia y especifica, que no se enmarca dentro de ninguna de las anteriores.

Es importante tener en cuenta que, si bien actualmente no existe una regulacion
especifica sobre criptomonedas en Argentina, diversas autoridades regulatorias, como la
Comisiéon Nacional de Valores® y el Banco Central®, han emitido comunicados y
resoluciones en relacion a su uso y comercio, lo que evidencia la necesidad de un marco

regulatorio claro y preciso. En este sentido, resulta fundamental comprender las distintas

% Es el organismo encargado de supervisar y controlar el mercado de valores en Argentina. Su
funcion principal es la de proteger los intereses de los inversores y garantizar la transparencia y

eficiencia del mercado.

* Es la institucion encargada de regular y supervisar el sistema financiero y monetario del pais.

Su funcion principal es la de garantizar la estabilidad financiera y econdomica de Argentina.
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corrientes y posturas de la doctrina respecto a la naturaleza juridica de las criptomonedas,

para poder avanzar en una regulacion efectiva y adecuada a la realidad econdmica actual.

En torno a dicha discusion surgen distintas corrientes que expondré a

continuacion:

a) Como valor negociable no cartular

Algunos autores toman esta postura, entre ellos Guido Demarco, luego de citar la
definicion de la ley 26.831 de Mercado de Capitales. La misma establece que los valores
negociables son "titulos valores emitidos tanto en forma cartular asi como a todos
aquellos valores incorporados a un registro de anotaciones en cuenta incluyendo, en
particular, los valores de crédito o representativos de derechos creditorios, las acciones
(...) v, en general, cualquier valor o contrato de inversion o derechos de crédito
homogéneos y fungibles, emitidos o agrupados en serie y negociables en igual forma y
con efectos similares a los titulos valores; que por su configuraciéon y régimen de
transmision sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal en los mercados
financieros..." (Demarco, 2020).

Dicha postura es conocida como la interpretacion "clasica" de la naturaleza juridica de
las criptomonedas, particularmente el Bitcoin, en relacion con el titulo valor. Por lo tanto,
la transmision de Bitcoin estaria sujeta y exenta de IVA, y se trataria de una anotacion
electronica que incorpora el derecho a una cantidad de dinero.

Sin embargo, la realidad es que los titulares de Bitcoin no incorporan derecho alguno, y
solo podran cambiar la criptomoneda a una de curso legal si alguien acepta su oferta y le
compra el Bitcoin por dinero. No obstante, en la actualidad, el Bitcoin no tiene el respaldo
de ninglin banco central y su titular no tiene derecho a una cantidad de dinero, por lo que
se considera un titulo valor impropio, similar a las tarjetas de crédito.

Es importante destacar que esta interpretacion podria cambiar en el futuro si se regula
la naturaleza juridica de las criptomonedas, lo que podria llevar a un reconocimiento legal
de que los Bitcoins incorporen un derecho y, por tanto, a su consideracion como un titulo

valor propiamente dicho.
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b)  Como bien inmaterial susceptible de valor

Esta es una de las posturas mas defendidas es aquella que las considera un bien
inmaterial susceptible de valor.

La misma se basa en la ausencia de corporeidad de las criptomonedas, lo cual las
asemeja a otros bienes inmateriales como las patentes, las marcas y los derechos de autor.
Al igual que estos bienes, las criptomonedas no son tangibles ni pueden ser tocadas
fisicamente, pero si representan un valor econdmico que puede ser comprado, vendido,
transferido y almacenado.

Ademas, las criptomonedas tienen ciertas caracteristicas que las hacen especialmente
aptas para ser consideradas un bien inmaterial susceptible de valor. En primer lugar, son
Unicas e irrepetibles, lo cual les confiere un valor exclusivo. En segundo lugar, su valor
es independiente de cualquier autoridad central, lo que las convierte en un activo
descentralizado y autdbnomo. Y, en tercer lugar, su valor es determinado por la oferta 'y la
demanda en el mercado, lo que las hace altamente volatiles, pero también muy lucrativas.

En conclusion, la postura que establece que las criptomonedas son un bien inmaterial
susceptible de valor se presenta como una alternativa coherente y consistente con las
caracteristicas y usos de las criptomonedas. En un mundo cada vez més digitalizado, esta
postura puede contribuir a un mejor entendimiento y regulacion de las criptomonedas,
tanto en Argentina como en el resto del mundo.

Entre ellos se encuentran Lomaquiz y Rybnik. Asi, el primero de los nombrados dice:
"el objeto sobre el cual recae el derecho de propiedad para aquellos que utilizan los
bitcoins como moneda es la representacion digital de valor. Las personas que incorporan
bitcoins a su patrimonio no lo hacen como licenciatarios de una obra protegida por
derechos de autor, sino como titulares de un derecho de propiedad sobre una cantidad
determinada de valores representados en el registro publico" (ERASO LOMAQUIZ,
2015).

En este sentido, Lomaquiz sostiene que el objeto sobre el cual recae el derecho de
propiedad para aquellos que utilizan los bitcoins como moneda es la representacion digital
de valor. Es decir, para los titulares de criptomonedas, lo que realmente poseen es un
derecho de propiedad sobre una cantidad determinada de valores representados en el
registro publico. En este sentido, la adquisicion de criptomonedas no se realiza como
licenciatarios de una obra protegida por derechos de autor, sino como titulares de un
derecho de propiedad sobre un bien inmaterial. Esta posicion se apoya en la idea de que

los derechos de propiedad pueden recaer sobre bienes intangibles, como es el caso de las
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marcas, patentes o derechos de autor, y en que la tecnologia blockchain permite la

creacion y transmision de este tipo de bienes (CASTILLEJO ARIAS, 2020).

Como defensor de la postura que considera a las criptomonedas como un bien inmaterial
susceptible de valor, sostengo que esta perspectiva es coherente con las caracteristicas y
usos de las criptomonedas en el mundo digitalizado actual. Ya que las mismas carecen de
corporeidad, representan un valor econdémico que puede ser comprado, vendido,
transferido y almacenado.

Las criptomonedas también comparten similitudes con otros bienes inmateriales, como
las patentes, las marcas y los derechos de autor, debido a su naturaleza intangible. Su
singularidad e irrepetibilidad les confieren un valor exclusivo, mientras que su autonomia
descentralizada y su valor determinado por la oferta y la demanda las convierten en
activos autdbnomos y volatiles.

Esta postura permite un mejor entendimiento y regulacion de las criptomonedas, tanto
en Argentina como en otros paises. Reconocerlas como bienes inmateriales susceptibles
de valor nos ayuda a comprender que los derechos de propiedad pueden recaer sobre
bienes intangibles. Ademads, en un mundo cada vez mas digitalizado, esta perspectiva
contribuye a un marco regulatorio adecuado que se adapte a las caracteristicas y usos de
las criptomonedas.

En conclusion, la consideracion de las criptomonedas como bienes inmateriales
susceptibles de valor es fundamentada y acorde con la realidad de las transacciones
digitales. Al reconocer su valor econémico y singularidad, podemos promover una
regulacion adecuada que proteja a los usuarios y fomente el desarrollo responsable de las

criptomonedas en la economia actual.

¢) Como una cosa

Quienes sostienen esta postura entienden que, pese a su condicion digital, no dejan de
ser un objeto y que los propietarios de criptomonedas poseen un derecho real sobre las
mismas. Castillejo expone su postura claramente: "A mi entender, la relacion juridica
entre un individuo y un bitcoin es propia de los derechos reales. Efectivamente, dicha
relacion es directa e inmediata. En mi opinion, toda relacion juridica que se derive de la
posesion, uso, goce, transmision, o cualquier acto de disposicidon y/o administracion de
bitcoins implicara necesariamente hacer referencia a la llave privada que le permite al

usuario disponer de esos bitcoins. Asimismo, todo derecho real o de propiedad que haga
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referencia a este activo digital recaera necesariamente en esta llave privada. La llave
privada es lo esencial ya que es la que permite disponer de ese 'saldo'. Sin esa llave privada
que permite disponer de los bitcoins, dicho 'saldo' jamés podria ser utilizado"
(CASTILLEJO ARIAS, 2020).

Una de las posturas adoptadas es la que establece que las criptomonedas pueden ser
consideradas como una cosa en el &mbito juridico.

Esta postura se basa en la definicion de cosa como cualquier objeto material que puede
ser objeto de apropiacion y que tenga un valor econdémico. En este sentido, las
criptomonedas, aunque no son objetos fisicos, pueden ser objeto de apropiacion y tienen
un valor econémico.

Ademas, en algunos paises, como es el caso de Argentina, la ley de propiedad establece
que todo objeto puede ser objeto de propiedad, siempre que sea susceptible de
apropiacion. En este sentido, las criptomonedas pueden ser objeto de propiedad, ya que
pueden ser adquiridas y transferidas de forma similar a cualquier otro bien.

Otro aspecto a tener en cuenta es que las criptomonedas son susceptibles de valoracion
economica, lo que las convierte en un bien con valor econémico. Ademas, su valor se
basa en la oferta y la demanda del mercado, lo que las convierte en un bien dinamico y
en constante cambio.

Por otro lado, las criptomonedas son objetos que pueden ser objeto de transaccion y
transferencia, lo que las convierte en un medio de pago. De hecho, cada vez mas empresas
y comercios aceptan criptomonedas como forma de pago, lo que refuerza su
consideracion como cosa en el ambito juridico.

En conclusion, la postura que establece que las criptomonedas son una cosa se basa en
su capacidad de ser objeto de propiedad, su valor econdmico, su capacidad de ser objeto
de transaccion y transferencia, y su aceptacion como medio de pago en el mercado. Es
importante que el marco juridico las reconozca y regule para garantizar la seguridad
juridica y la proteccion de los derechos de los usuarios y las partes involucradas en su uso

y comercializacion.

d) Como moneda

Esta postura no es sostenida por la doctrina, pero es una hipdtesis que ha sido
desarrollada en el ambito internacional. El anteriormente nombrado Lomaquiz sostiene:
"es posible afirmar que para encuadrar un bien —sea o no cosa— dentro de la calificacion

econdémica de moneda es preciso que sea aceptado como una medida de valor, unidad de
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cuenta y medio de pago (o de cambio); no obstante, en el plano juridico solo sera dinero
lo que el Estado diga que es dinero. Por ende, y en atencion a la redaccion actual del art.
765 del Céd. Civ. y Com., pareceria que solo podria considerarse como dinero la moneda
de curso legal en la Republica Argentina".

Sin embargo, existe un debate no en el ambito local, pero si en el plano internacional,
acerca de si las criptomonedas pueden ser consideradas una moneda legitima o no.

La postura de aquellos que las defienden como moneda argumenta que las
criptomonedas cumplen con las funciones tradicionales de una moneda, es decir, medio
de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor.

En cuanto a su funcién como medio de cambio, las criptomonedas pueden ser utilizadas
para la compra y venta de bienes y servicios, asi como para la transferencia de fondos.
Muchos comerciantes en todo el mundo aceptan criptomonedas como forma de pago, lo
que demuestra que estan siendo ampliamente aceptadas como medio de cambio.

En cuanto a su funcion como unidad de cuenta, las criptomonedas se utilizan para medir
el valor de los bienes y servicios, asi como para registrar las transacciones financieras.
Los precios de los bienes y servicios se pueden denominar en criptomonedas, lo que
demuestra su aceptacion como unidad de cuenta.

Por ultimo, en cuanto a su funcidon como reserva de valor, las criptomonedas han
demostrado ser una alternativa viable al dinero fiduciario. Algunos inversores utilizan
criptomonedas como una forma de proteger su riqueza de la inflacion y la inestabilidad
monetaria.

En resumen, la postura de aquellos que defienden que las criptomonedas son una
moneda argumenta que estas cumplen con las funciones tradicionales de una moneda,
siendo utilizadas como medio de cambio, unidad de cuenta y reserva de valor. A medida
que las criptomonedas continuan ganando popularidad y aceptacion en todo el mundo, es
probable que esta postura sea cada vez mas defendida y aceptada en el &mbito juridico y

financiero.



36

CAPITULO 3: MARCO LEGAL DE LAS CRIPTOMONEDAS, PERSPECTIVAS
NACIONALES E INTERNACIONALES

I. Su situacion en el ambito local

En Argentina, las criptomonedas no tienen un reconocimiento legal especifico ni se
consideran moneda de curso legal. Sin embargo, su uso no esta prohibido y existen
regulaciones y directrices emitidas por diversos organismos que buscan brindar un marco

de referencia para su utilizacion.

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (AFIP) ha establecido el dictamen 2/22
que las criptomonedas se consideran un activo digital financiero y, por lo tanto, estan
sujetas a impuestos. En este sentido, se deben declarar las operaciones de compra, venta,
intercambio o cualquier transaccion que involucre criptomonedas para cumplir con las

obligaciones fiscales correspondientes.

El Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) ha emitido comunicados
(Comunicados A7030 y A7105) en los que se destaca que las criptomonedas no son una
moneda de curso legal ni una unidad monetaria emitida por el banco central. Sin embargo,
se reconoce que las tecnologias subyacentes, como la cadena de bloques (blockchain),

tienen potencial para generar innovacion en el sistema financiero.

En cuanto a las transacciones con criptomonedas, no existe una regulacion especifica en
Argentina. Sin embargo, se aplican las leyes existentes en materia de proteccion al
consumidor, lavado de dinero y prevencion de actividades ilicitas. Las plataformas de
intercambio de criptomonedas y los proveedores de servicios relacionados deben cumplir

con requisitos de seguridad, transparencia y proteccion de datos.

Dicho esto, es importante resaltar que a partir del decreto 796/2021 las compaiiias que
realicen transacciones con criptomonedas estan gravadas con el impuesto a los créditos y

débitos bancarios.

Al mismo tiempo, los exchanges locales, al igual que los Proveedores de Servicios de
Pago, estan obligadas a presentar mensualmente el régimen informativo sobre sus

transacciones segun la Resolucion 4164/2019 de 1a AFIP.
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La uinica definicién normativa en Argentina del concepto “moneda virtual” fue dado por
la Unidad de Informacion Financiera (UIF) ®mediante la Resolucion 300/2014 (B.O.
10/07/2014).

Siguiendo lo estipulado por el Grupo de Accién Financiera Internacional® (GAFI, 2014),
la UIF las definid (art. 2 de la Res. 300) como: “...la representacion digital de valor que
puede ser objeto de comercio digital y cuyas funciones son la de constituir un medio de
intercambio, y/o una unidad de cuenta, y/o una reserva de valor, pero que no tienen curso
legal, ni se emiten, ni se encuentran garantizadas por ningun pais o jurisdiccion. En este
sentido las monedas virtuales se diferencian del dinero electronico, que es un mecanismo
para transferir digitalmente monedas fiduciarias, es decir, mediante el cual se transfieren

electronicamente monedas que tienen curso legal en algun pais o jurisdiccion”.

También el Impuesto a las Ganancias alcanza a las operaciones realizadas en
criptomoneda, ya que la ley considera como ganancia el resultado de la compraventa de

“monedas digitales”.

Resaltado esto, y de acuerdo a la definicion de la UIF, en Argentina debemos entender
a las criptomonedas como una representacion digital de valor que puede ser objeto de

comercio digital, sin curso legal y sin respaldo oficial.

En Argentina, existen varias resoluciones y disposiciones emitidas por diferentes
organismos que abordan aspectos relacionados con las criptomonedas. A continuacion, te

mencionar¢ algunas de las mas relevantes:

1. Resolucion General 4540/2019 de la Administracion Federal de Ingresos Publicos

(AFIP): Establece que las operaciones con criptomonedas deben ser declaradas en

®> Es el organismo encargado de prevenir e investigar el lavado de dinero y el financiamiento del
terrorismo en Argentina. Esta entidad colabora con otras instituciones del pais y del extranjero en

la lucha contra estas actividades ilicitas.

® Es una organizacion intergubernamental que fija promueve la efectiva implementacion de
politicas, medidas legales y operativas para prevenir y combatir el Lavado de Activos, la
Financiacion del Terrorismo y la Financiacion de la Proliferacion de Armas de Destruccion

Masiva
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el impuesto a las Ganancias’, asi como también en el impuesto sobre los Bienes

Personales®.

2. Comunicacion "A" 6224 del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA):
Seniala que las entidades financieras bajo su supervision no pueden operar con
criptomonedas ni brindar servicios relacionados con ellas. Ademas, se establece
que las transacciones con monedas virtuales no se consideran transferencias

internacionales de fondos.

3. Comunicacién "A" 6397 del BCRA: Establece la obligacion para los bancos de
solicitar a sus clientes informacion sobre operaciones con criptomonedas

realizadas en el exterior y reportarlas al BCRA.

4. Resolucion 667/2019 de la Comision Nacional de Valores (CNV): Regula la oferta
publica de criptoactivos, estableciendo los requisitos y procedimientos para llevar

a cabo una oferta inicial de monedas (ICO) en Argentina.

5. Resolucion 320/2020 de la Unidad de Informacion Financiera (UIF): Establece la
obligacion de los sujetos obligados por la Ley de Prevencién de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo® de informar a la UIF las operaciones

sospechosas relacionadas con criptomonedas.

En Argentina, actualmente existen varios proyectos de ley relacionados con las
criptomonedas que se encuentran en etapa de debate en el Congreso Nacional. Estos

proyectos buscan establecer un marco regulatorio claro y especifico para las

" Impuesto que grava las ganancias obtenidas por personas fisicas y juridicas en Argentina, es
decir, los ingresos netos obtenidos por los contribuyentes en el desarrollo de su actividad
economica.
® Impuesto que grava el patrimonio de las personas fisicas en Argentina, es decir, la riqueza que
poseen las personas fisicas en el pais, independientemente de donde se encuentren.

° Es una regulacion que establece medidas para prevenir e investigar el lavado de dinero y el
financiamiento del terrorismo en Argentina. Esta ley tiene como objetivo proteger la integridad

del sistema financiero y prevenir que se utilice para actividades ilicitas.
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criptomonedas en el pais. A continuacion, proporcionaré informacién sobre el inico que

ha tomado relevancia a nivel nacional por ende vale la pena abordar:

Este proyecto de ley fue presentado en el afo 2020 por el bloque politico denominado
"Frente de Todos" en Argentina, bajo el nombre sumario de “Marco regulatorio integral
aplicable a las transacciones y operaciones civiles y comerciales de criptoactivos.
Creacion” y también busca regular las actividades relacionadas con las criptomonedas y
la tecnologia blockchain. El objetivo principal es promover el desarrollo de la industria
de blockchain y criptoactivos en Argentina, incentivando la inversion, la innovacion y la
generacion de empleo en este sector. Ademas, el proyecto busca establecer un marco legal
para las ofertas iniciales de monedas (ICO) y los contratos inteligentes, asi como para la
utilizacion de blockchain en el dmbito publico y privado. Dicho proyecto tiene su
Expediente en Diputados: 6055-D-2020; y publicado a través de Tramite Parlamentario
N° 166.

Dicho proyecto de ley se encuentran en proceso de debate y pueden sufrir
modificaciones antes de su aprobacion final si es que la tiene algun dia. Es importante
destacar que este proyecto, reflejan el esfuerzo de un sector del gobierno argentino por
brindar claridad y seguridad juridica en el ambito de las criptomonedas y la tecnologia

blockchain, y busca impulsar el desarrollo de esta industria en el pais.

I1. Situacion de las criptomonedas en otros paises

En cuanto a la regulacion de las criptomonedas en otros paises, se puede decir que
existen diversas posturas y medidas adoptadas por los gobiernos. En algunos paises se ha
optado por una mayor flexibilidad y libertad en el uso de las criptomonedas, mientras que

en otros se ha establecido un marco regulatorio mas estricto.

En Estados Unidos, por ejemplo, la regulacion de las criptomonedas es competencia de
diferentes organismos, como la Comision de Bolsa y Valores (SEC) y la Comision de
Comercio de Futuros de Materias Primas (CFTC). La regulacion en este pais se enfoca
principalmente en la proteccion de los inversores y la prevencion del lavado de dinero y

la financiacion del terrorismo.

En Japon, por otro lado, se ha establecido un marco regulatorio més favorable para las

criptomonedas. En 2017, el pais aprobo6 una ley que reconoce a las criptomonedas como
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un medio de pago legal, lo que ha llevado a una mayor adopcion de las mismas por parte
de los ciudadanos y las empresas. Ademas, Japon cuenta con un sistema de registro de
intercambios de criptomonedas y ha otorgado licencias a varias empresas para operar en

el mercado de criptomonedas.

En Europa, la regulacion de las criptomonedas varia de pais a pais. Por ejemplo, en
Suiza se ha establecido un marco regulatorio flexible y favorable para el desarrollo de la
tecnologia blockchain y las criptomonedas. En cambio, paises como Francia y Alemania
han adoptado una postura mas critica y han propuesto regulaciones mas estrictas,

especialmente en relacion al uso de las criptomonedas para actividades ilegales.

En América Latina, la regulacion de las criptomonedas aun se encuentra en una etapa
temprana y en muchos paises se debate sobre su naturaleza juridica y su posible impacto
en la economia y la sociedad. Por ejemplo, en Argentina se ha creado un marco legal para
la regulacion de las criptomonedas, aunque ain se espera una mayor claridad en la

normativa y una definicion clara de su estatus legal.

En resumen, la regulacion de las criptomonedas en otros paises es variada y estd en
constante evolucion. Si bien algunos paises han adoptado un enfoque mas flexible y
favorable para el desarrollo de esta tecnologia, otros han optado por una regulacion mas
estricta, especialmente en relacion a la prevencion del lavado de dinero y la financiacion
del terrorismo. En cualquier caso, la regulacion de las criptomonedas se ha convertido en
un tema clave en la agenda legislativa y de las Administraciones Tributarias de muchos

paises.

En el mundo, rige una normativa poco clara y controvertida, sin embargo, la regulacion
de las criptomonedas est4 presente en las agendas legislativas y de las Administraciones

Tributarias de muchos paises.

A continuacion, un analisis de algunos paises que han ido avanzando en la regulacion

de las criptomonedas:

a) Estados Unidos
En 2013, el Financial Crimes Enforcement Network (FinCEN) emiti6 el comunicado
FIN-2013-G00119, proporcionando directrices para la operatoria con monedas virtuales.

En este comunicado, se establecié que las monedas virtuales no son consideradas
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"moneda real" emitida por EE. UU. o cualquier otro Estado. Actualmente, el FinCEN
requiere que los vendedores habituales de monedas virtuales tengan un programa de

cumplimiento de delitos financieros y prevencion del lavado de activos.

Ademas, el Servicio de Impuestos Internos (IRS) de los Estados Unidos publico en 2014
el aviso "Notice 21/2014", fijando ciertos criterios basicos en relacion con las monedas
virtuales. En este aviso, se establecié que la moneda virtual no se considera una moneda

propiamente dicha, sino como una "propiedad" o activo.

En cuanto a la enajenacion o intercambio de monedas virtuales por otros bienes, se
estipuld que un sujeto tendria ganancias o pérdidas segun la diferencia entre el valor de
mercado del bien recibido y el costo computable de la moneda virtual. Los pagos con
moneda virtual estan sujetos a retencion, al igual que cualquier otro pago a cambio de una

propiedad.

Con respecto a la mineria, el valor de la moneda virtual obtenida se considerara un
ingreso bruto. Ademas, el pago de remuneraciones en moneda virtual se considera salario

y esta sujeto al impuesto al empleo, y deben ser informados por el empleador.

En 2015, la Comisién de Valores y Bolsa de los Estados Unidos (SEC) publicé un
informe sobre las criptomonedas, donde se afirmo que algunas criptomonedas podrian ser
consideradas valores y, por lo tanto, estar sujetas a la regulacion de la SEC. Desde
entonces, la SEC ha intensificado su supervision sobre las ofertas iniciales de monedas
(ICO), considerando que muchas de ellas pueden estar violando las leyes de valores de
los Estados Unidos. La SEC ha tomado medidas enérgicas contra varios proyectos de [CO

que han resultado ser fraudulentos o engafiosos.

Ademas de la SEC, otras agencias gubernamentales de Estados Unidos también han
comenzado a tomar medidas para regular las criptomonedas. La Oficina del Contralor de
la Moneda (OCC) emitié6 un comunicado en 2020 que permitia a los bancos ofrecer
servicios de custodia de criptomonedas a sus clientes. También se han propuesto leyes en
el Congreso de los Estados Unidos para regular las criptomonedas, incluyendo la Ley de
Tecnologia de la Informacion y Proteccion del Consumidor de 2021, que propone un
marco regulatorio para las criptomonedas y establece ciertas obligaciones para las

empresas que manejan criptomonedas.



42

El proyecto de ley de Tecnologia de la Informacion y Proteccion del Consumidor (TIAC,
por sus siglas en inglés) fue presentado ante la Camara de Representantes de los Estados
Unidos en marzo de 2021. El objetivo principal de la ley es proteger a los consumidores

de posibles riesgos y fraudes asociados con las criptomonedas y la tecnologia blockchain.

La ley propuesta estableceria una definicion clara de las criptomonedas y la tecnologia
blockchain, y asignaria la responsabilidad regulatoria a varias agencias gubernamentales,
incluyendo la Comision de Bolsa y Valores (SEC), el Comité de Comercio de Futuros de

Productos Basicos (CFTC) y la Red de Ejecucion de Delitos Financieros (FinCEN).

Ademas, la ley requeriria que los emisores de criptomonedas y los intercambios
cumplan con ciertas normas de transparencia, como la divulgacion de informacion sobre
sus actividades y la implementacion de medidas para prevenir el lavado de dinero y la

financiacion del terrorismo.

La ley también otorgaria a la Comision Federal de Comercio (FTC) la capacidad de
tomar medidas contra aquellos que participan en practicas comerciales engafiosas

relacionadas con las criptomonedas y la tecnologia blockchain.
Temas centrales que se regulan en el proyecto de ley TIAC:

e Definicion de criptomonedas: La ley define las criptomonedas como
"representaciones digitales de valor que se utilizan como medio de intercambio,
unidad de cuenta o reserva de valor, y que no son monedas de curso legal ni depositos
garantizados por el gobierno". Esta definicion es importante porque aclara que las
criptomonedas no son consideradas como monedas de curso legal y que no estan
respaldadas por el gobierno.

e Proteccion de los consumidores: La ley establece una serie de medidas para
proteger a los consumidores que utilizan criptomonedas, como la obligacion de los
proveedores de servicios de criptomonedas de divulgar informacién completa y
precisa sobre los riesgos asociados con el uso de criptomonedas, asi como los
derechos y responsabilidades de los usuarios.

¢ Prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo: La ley exige que
los proveedores de servicios de criptomonedas cumplan con las regulaciones
existentes para prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, y que

registren y verifiquen la identidad de sus usuarios.
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eRegulacion de las plataformas de intercambio: La ley establece un marco
regulatorio para las plataformas de intercambio de criptomonedas, incluyendo
requisitos de registro y cumplimiento normativo, y la obligacion de garantizar la
seguridad y proteccion de los activos de los usuarios.

e Promocion de la innovacion: La ley busca fomentar la innovacién en el espacio
de las criptomonedas y tecnologias relacionadas, mediante la creacién de un marco
regulatorio claro y predecible que fomente la inversion y el desarrollo de nuevas
tecnologias.

e Coordinacion internacional: La ley también establece un mecanismo de
coordinacién internacional para la regulacion de las criptomonedas, con el objetivo

de garantizar una regulacion coherente y efectiva a nivel mundial.

En resumen, el proyecto de ley TIAC propuesto busca proporcionar un marco
regulatorio claro y coherente para las criptomonedas y la tecnologia blockchain, con el
objetivo de proteger a los consumidores y prevenir fraudes y abusos en el mercado. La
definicidn de criptomonedas propuesta en la ley es importante porque aclara la naturaleza

de estos activos y los diferencia de las monedas de curso legal.

Hay un tema que es importante mencionar en cuanto a la regulacion de criptomonedas
en Estados Unidos: la postura de la Comisioén de Bolsa y Valores (SEC) sobre los tokens

de oferta inicial de monedas (ICO).

Ahora nos preguntamos, ;que son los token de oferta inicial de monedas? Los tokens de
oferta inicial de monedas (ICO, por sus siglas en inglés) son una forma de financiacion
colectiva en la que una empresa o proyecto emite una nueva criptomoneda o token a
cambio de fondos de inversores. Estos tokens se venden durante una oferta inicial de
monedas y pueden ser intercambiados en intercambios de criptomonedas o utilizados

dentro del ecosistema del proyecto.

En general, los tokens de ICO se utilizan para financiar proyectos de blockchain o de
tecnologia relacionados con criptomonedas, como nuevas plataformas de intercambio,
aplicaciones descentralizadas o protocolos de consenso. A menudo, los inversores
compran estos tokens con la esperanza de que su valor aumente a medida que el proyecto

se desarrolla y se convierte en un éxito.

En 2017, la SEC emitid un informe en el que senalé que los tokens de ICO podrian ser

considerados valores y, por lo tanto, estarian sujetos a la regulacion de la SEC. Esto
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significa que las empresas que ofrecen tokens de ICO deben cumplir con las mismas leyes

y regulaciones que se aplican a las empresas que emiten acciones.

La SEC ha tomado medidas enérgicas contra algunas empresas que han ofrecido tokens
de ICO sin cumplir con las regulaciones, como el caso de Telegram, que se vio obligado
a cancelar su oferta después de que la SEC presentara una demanda alegando que la oferta

era ilegal.

Estas regulaciones y directrices son importantes para entender la naturaleza juridica de
las criptomonedas en los Estados Unidos y como se les trata desde un punto de vista

impositivo y de cumplimiento normativo.

b) El Salvador
En septiembre de 2021, El Salvador se convirtio en el primer pais del mundo en aceptar

el bitcoin como una moneda de curso oficial.

La decision de El Salvador de aceptar el bitcoin como moneda legal ha generado mucha
atencion en todo el mundo, y ha sido vista por muchos como un paso significativo hacia
la adopcidon masiva de las criptomonedas. La Ley Bitcoin fue presentada por el presidente
Nayib Bukele y aprobada por la Asamblea Legislativa de El Salvador en junio de 2021,

y entrd en vigor en septiembre del mismo afio.

Dicha normativa establece que el Estado garantizara la convertibilidad del bitcoin en
dolares estadounidenses en tiempo real, y que los precios pueden ser expresados en
bitcoin. Asimismo, la ley establece que los agentes econdOmicos que reciban pagos en
bitcoin deben aceptarlos como forma de pago, aunque también pueden optar por recibir
el pago en dolares estadounidenses. Los consumidores también tienen la libertad de

utilizar cualquier moneda para realizar transacciones.

A continuacidn, algunas de las definiciones y medidas centrales de la Ley Bitcoin en El

Salvador:

1.Moneda Digital: se define como el dinero electronico que estd registrado en el
Blockchain y que se utiliza como medio de pago.
2.Bitcoin: se define como una criptomoneda descentralizada que utiliza tecnologia

Blockchain como mecanismo de registro y validacion de transacciones.
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3.Precio de Bitcoin: el precio del bitcoin serd determinado libremente por el
mercado, es decir, sera fijado por la oferta y la demanda.

4.Convertibilidad: todas las obligaciones dinerarias pueden ser pagadas con bitcoin.

5. Adopcion obligatoria: todas las personas, empresas e instituciones estan obligadas
a aceptar bitcoin como forma de pago.

6.Proteccion del usuario: se establecen medidas de seguridad y proteccion al
usuario, incluyendo la obligacion de que los proveedores de servicios de bitcoin
establezcan medidas de seguridad razonables para proteger a los usuarios.

7.Exencion de impuestos: la ley establece que las transacciones en bitcoin estaran
exentas de impuestos sobre las ganancias de capital y sobre el valor agregado.

8.Banco Central: el Banco Central de El Salvador establecerd los mecanismos

necesarios para facilitar la circulacion y el intercambio de bitcoin en el pais.

Estas son solo algunas de las definiciones y medidas mas importantes contenidas en la
Ley Bitcoin de El Salvador. Cabe destacar que esta ley ha generado un amplio debate y
controversia en el pais y a nivel internacional, ya que es la primera vez que un pais adopta

una criptomoneda como moneda de curso legal.

Ademas de las regulaciones principales establecidas en la Ley Bitcoin, El Salvador ha
implementado una serie de medidas adicionales para asegurar que la adopcion del bitcoin

sea lo mas fluida y segura posible. Estas medidas son:

e Reglamento de la Ley Bitcoin, que establece las condiciones y requisitos para el
uso del bitcoin en el pais.

e Ley de Creacion de Fideicomiso Bitcoin, que tiene como objetivo facilitar el
acceso al bitcoin y garantizar su estabilidad.

e Normas Técnicas para Facilitar la Participacion de Entidades Financieras en el
Ecosistema Bitcoin, las cuales establecen los requisitos que deben cumplir las entidades
financieras para participar en la compra, venta y custodia de bitcoin

e Lineamientos para la Autorizacion del Funcionamiento de la Plataforma
Tecnologica de Servicios con Bitcoin y Dolares, los cuales establecen los
procedimientos que deben seguir las empresas para obtener una licencia para operar

como plataforma tecnoldgica de servicios financieros con bitcoin y dolares.

Ademés de la Ley Bitcoin, El Salvador ha promulgado otras leyes y regulaciones

relacionadas con las criptomonedas. Por ejemplo, la Ley de la Bolsa de Valores de El
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Salvador ahora permite la negociaciéon de criptomonedas, y la Superintendencia del
Sistema Financiero ha emitido guias para regular las operaciones con criptomonedas en

instituciones financieras.

En cuanto a la mineria de criptomonedas, El Salvador ha declarado que la mineria de
criptomonedas sera regulada y supervisada por el Ministerio de Economia, y se ha

establecido un comité para supervisar y regular la industria minera de criptomonedas.

En conjunto, estas medidas tienen como objetivo promover el uso del bitcoin en El

Salvador y establecer un marco regulatorio s6lido para su adopcion.

Sin embargo, la adopcion del bitcoin como moneda oficial no ha estado exenta de
criticas y controversias. Algunos ciudadanos y sectores empresariales han expresado su
preocupacion por la volatilidad del valor del bitcoin, la falta de infraestructura y
educacion para su uso y la posibilidad de que el pais se convierta en un paraiso fiscal para

el lavado de dinero y otras actividades ilicitas.

En conclusion, la adopcion de la Ley Bitcoin en El Salvador ha generado tanto criticas
como elogios en cuanto a su impacto econémico. A continuacion, se presentan algunos

de los argumentos mas destacados:
Positivos:

e Aumento de la inversion extranjera: La adopcion del Bitcoin como moneda oficial
puede atraer a inversores interesados en el mercado de criptomonedas en el pais.

e Facilidad de transacciones: La adopcion del Bitcoin como moneda oficial puede
hacer que las transacciones sean mas rapidas y eficientes, ya que no habria necesidad
de realizar conversiones a moneda fiduciaria.

e Fomento de la inclusion financiera: La adopcion del Bitcoin como moneda oficial
puede ayudar a fomentar la inclusion financiera, especialmente entre aquellos que no

tienen acceso a servicios bancarios tradicionales.

Negativos:

¢ Volatilidad del Bitcoin: El valor del Bitcoin es altamente volatil, lo que puede
hacer que las transacciones sean arriesgadas para los comerciantes y consumidores.

Ademas, la volatilidad puede afectar la estabilidad economica del pais.
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e Falta de regulacion adecuada: La falta de regulacion adecuada para el mercado de
criptomonedas puede llevar a problemas como la evasion fiscal, el lavado de dinero y
el financiamiento del terrorismo.

¢ Dificultad en la implementacion: La adopcion del Bitcoin como moneda oficial
puede presentar dificultades en su implementacion, especialmente en areas rurales y

entre poblaciones con bajos niveles de alfabetizacion financiera y tecnologica.

Es importante destacar que ain es temprano para evaluar completamente el impacto
economico de la Ley Bitcoin en El Salvador, ya que su implementacién ain se encuentra

en etapa temprana y la situacion econdmica del pais es compleja.

¢) Chile
La naturaleza juridica de las criptomonedas en Chile ha sido objeto de debate entre los
expertos en derecho y las autoridades gubernamentales. Si bien no existe una definicion
clara y unica de lo que son las criptomonedas, se consideran como activos digitales que
utilizan tecnologia blockchain para realizar transacciones financieras. A nivel legal, las
criptomonedas atn no estan reguladas en Chile y no se consideran una moneda de curso

legal.

En 2018, el Servicio de Impuestos Internos (SII) emitié una resolucion que establecid
que las criptomonedas se consideran como activos intangibles para efectos tributarios.
Esto significa que las ganancias obtenidas por la venta de criptomonedas estan sujetas a
impuestos y deben ser declaradas en la renta anual. Ademas, el SII establecido que los
exchanges de criptomonedas deben proporcionar informacion sobre las transacciones

realizadas por sus usuarios para fines tributarios.

Especificamente, fue el 14 de mayo de 2018, mediante la emision del Oficio Ordinario
n° 96333, el Servicio de Impuestos Internos (SII) se ha pronunciado sobre la tributacion
de las criptomonedas en el IVA y en el Impuesto a la Renta. El bitcoin y demads
criptomonedas son “activos digitales o virtuales”, y al no tener “corporalidad” no queda
gravada su venta en el IVA. Si se grava en el Impuesto a la Renta y, al determinar el costo
de la enajenacion, se utiliza el método de costeo FIFO (primero entrado primero salido).
También queda alcanzada en este ultimo gravamen la operacion de intercambio de una

criptomoneda por otra.



48

Otra medida interesante en Chile fue la aprobaciéon de una ley en septiembre de 2020
que permite a las empresas crear y operar plataformas de crowdfunding utilizando
criptomonedas y otros activos digitales. La ley establece ciertas regulaciones y requisitos
para estas plataformas, como la necesidad de obtener la autorizacion de la Comision para
el Mercado Financiero y la obligacion de informar a los inversores sobre los riesgos

asociados con el uso de criptomonedas y otros activos digitales.

Ademas, en 2020 la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras (SBIF)
emitio un comunicado en el que sefialaba que los bancos y otras instituciones financieras
no pueden ofrecer servicios relacionados con las criptomonedas a sus clientes. La SBIF
argumentd que las criptomonedas no tienen una regulacion clara y que su volatilidad y

anonimato las hacen susceptibles a actividades ilicitas.

En cuanto a la regulacion de las criptomonedas, actualmente se estd discutiendo un
proyecto de ley que busca establecer un marco legal para las criptomonedas en Chile. El
proyecto de ley, presentado por el diputado Miguel Angel Calisto, busca establecer
requisitos de seguridad y transparencia para los exchanges de criptomonedas, asi como
también establecer medidas para prevenir el lavado de dinero y la financiacion del

terrorismo a través de las criptomonedas.

Dicho proyecto de ley que busca regular las criptomonedas y otros activos digitales, fue
presentado en abril de 2021, y busca establecer un marco regulatorio para las

criptomonedas y los activos digitales, incluyendo exchanges y custodios.

Conceptos y regulaciones clave que se proponen en el proyecto de ley chileno de

criptomonedas presentado en abril de 2021:

1. Definicion de criptomonedas: el proyecto de ley define las criptomonedas como
"representaciones digitales de valor que no tienen curso legal en Chile ni en ninglin
pais, y que pueden ser objeto de comercio y almacenamiento por medios electronicos".

2.Creacion de la Superintendencia de Criptoactivos y Actividades Conexas: la ley
propone la creacion de esta entidad para supervisar y regular el mercado de
criptoactivos en Chile, y para garantizar que las empresas que operan en este mercado
cumplan con los requisitos de transparencia y seguridad.

3.Registro obligatorio: el proyecto de ley propone que todas las empresas que

operan en el mercado de criptoactivos en Chile se registren en la Superintendencia de
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Criptoactivos y Actividades Conexas. Esta medida tiene como objetivo mejorar la
transparencia y la seguridad en el mercado.

4. Anti-lavado de dinero: el proyecto de ley incluye disposiciones para prevenir el
lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo en el mercado de criptoactivos.
Las empresas que operan en este mercado deberdn implementar medidas de
prevencion y deteccion de estos delitos.

5.Proteccion del consumidor: el proyecto de ley establece medidas para proteger a
los consumidores que participan en el mercado de criptoactivos. Las empresas deberan
proporcionar informacion clara y precisa sobre los riesgos y beneficios de invertir en
criptoactivos, y deberan cumplir con los requisitos de transparencia y seguridad
establecidos por la Superintendencia de Criptoactivos y Actividades Conexas.

6.Impuestos: el proyecto de ley establece que las ganancias obtenidas por la compra
y venta de criptoactivos estaran sujetas a impuestos en Chile. Ademas, las empresas
que operan en el mercado de criptoactivos deberdn pagar impuestos sobre sus

ganancias.

Es importante destacar que este proyecto de ley atn no ha sido aprobado y puede estar

sujeto a cambios antes de su aprobacion final.

Ademas, en mayo de 2021, la Comision de Constitucion, Legislacion, Justicia y
Reglamento del Senado chileno aprobd un proyecto de ley que busca permitir a las
personas y empresas utilizar criptomonedas para pagar impuestos. El proyecto de ley
establece que el Servicio de Impuestos Internos de Chile debera crear un sistema que

permita a los contribuyentes declarar y pagar impuestos en criptomonedas.

En cuanto a la posicion del Banco Central de Chile, este ha sefialado que las
criptomonedas no son consideradas como moneda de curso legal en el pais y que no estdn
reguladas por las leyes chilenas. No obstante, el Banco Central ha reconocido que las
criptomonedas pueden ser utilizadas como una forma de pago y que los inversionistas

deben ser conscientes de los riesgos asociados con el uso de estas tecnologias.

En resumen, la naturaleza juridica de las criptomonedas en Chile aiin es incierta y su
regulacion esta en proceso. Si bien las criptomonedas no son consideradas una moneda
de curso legal, su uso esta sujeto a impuestos y se estd discutiendo una ley para establecer

un marco legal para su uso. Sin embargo, las instituciones financieras no pueden ofrecer
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servicios relacionados con criptomonedas debido a la falta de regulacion clara y las

preocupaciones sobre su seguridad y uso ilicito.

d) Bolivia
Bolivia es conocido por ser uno de los paises mas restrictivos en cuanto al uso de las

criptomonedas.

En dicho pais, el uso de criptomonedas ha sido declarado ilegal por el gobierno en
diversas ocasiones. En 2014, el Banco Central de Bolivia emiti6 una circular que prohibia

el uso de cualquier tipo de moneda virtual no regulada por el Estado.

En 2017, el Ministerio de Economia y Finanzas Publicas emitid una resolucion que
establecia la prohibicion de uso y circulacion de criptomonedas en el territorio boliviano,

y en 2018 se reiterd dicha prohibicion.

La principal razon detras de esta prohibicion es la preocupacion del gobierno boliviano
por la falta de regulacion y el alto riesgo de actividades ilegales y especulativas que se
pueden llevar a cabo utilizando criptomonedas. En particular, se ha expresado
preocupacion por el potencial uso de criptomonedas para financiar el narcotrafico y el

terrorismo, asi como por la falta de proteccion de los usuarios y la posible evasion fiscal.

En Bolivia, el unico medio de pago valido es el boliviano, la moneda oficial del pais. El
uso de criptomonedas es considerado una actividad ilegal y puede ser sancionado por las
autoridades. En este sentido, cualquier tipo de transaccion que involucre criptomonedas
en Bolivia se considera una actividad ilegal, y las personas que las usen pueden ser

sancionadas.

A pesar de la prohibicion del gobierno, algunos bolivianos siguen interesados en utilizar
criptomonedas debido a sus ventajas, como la facilidad de transaccion, la rapidez y la
seguridad. Sin embargo, debido a la prohibicion, el uso de criptomonedas en Bolivia es
muy limitado y la mayoria de las personas que las usan lo hacen de manera clandestina o

utilizando plataformas internacionales.

En resumen, la situaciéon de las criptomonedas en Bolivia es compleja debido a su
prohibicion por parte del gobierno. Mientras tanto, muchos bolivianos contintian

interesados en utilizar criptomonedas a pesar de la ilegalidad, lo que demuestra el desafio
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que enfrentan los gobiernos en todo el mundo al tratar de regular el uso de estas nuevas

formas de moneda.

e) Ecuador
En Ecuador, la situacion juridica de las criptomonedas es bastante restrictiva. En 2014,
el Banco Central del Ecuador emiti6 un comunicado en el que afirmaba que las
criptomonedas, incluyendo Bitcoin, eran ilegales en el pais y que no serian reconocidas

como una forma legitima de pago.

En 2018, el presidente ecuatoriano Lenin Moreno emitié un decreto ejecutivo en el que
se establecia la creacion de una moneda digital emitida por el Banco Central del Ecuador.
El decreto también incluia la prohibicion de todas las formas de criptomonedas no

emitidas por el Banco Central.

El decreto establecia que todas las personas, incluyendo las empresas, debian realizar
todas las transacciones comerciales en la moneda oficial del pais, el dolar estadounidense.
Ademas, se prohibia el uso de cualquier otro medio de pago que no fuera el dolar

estadounidense o la moneda digital emitida por el Banco Central.

En 2019, el Superintendente de Bancos y Seguros de Ecuador emitié una circular en la
que se prohibia a todas las instituciones financieras del pais realizar cualquier tipo de
transaccion con criptomonedas. La circular establecia que todas las instituciones debian
abstenerse de ofrecer servicios relacionados con criptomonedas, incluyendo su compra,

venta, almacenamiento o transferencia.

Ademés de la prohibiciéon de uso y comercio de criptomonedas en Ecuador, es
importante mencionar que el gobierno ha creado su propia moneda digital llamada
"Sistema de Dinero Electronico" o "SDE". El1 SDE fue lanzado en 2015 con el objetivo
de promover la inclusion financiera en el pais y facilitar las transacciones electronicas.
Aunque no es una criptomoneda, el SDE utiliza tecnologia blockchain para registrar las

transacciones y garantizar la seguridad de las mismas.

La moneda digital que cre6 el Estado de Ecuador se llama "Sistema de Dinero
Electrénico” (SDE) y fue lanzada en 2014 como una alternativa para promover la
inclusion financiera en el pais. La SDE es emitida por el Banco Central del Ecuador y se

encuentra respaldada por dolares estadounidenses.
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Inicialmente, la SDE fue bien recibida por los ecuatorianos y se registrd un aumento en
la adopcién y uso de la moneda digital. Sin embargo, posteriormente se produjeron
algunos problemas en la implementaciéon y gestion del sistema, lo que generd

desconfianza en los usuarios.

En 2018, el Gobierno de Ecuador anuncié que dejaria de emitir la SDE y que se
enfocaria en el desarrollo de una nueva criptomoneda respaldada por activos naturales del
pais. Esta iniciativa se llam¢é "Sistema de Criptoactivos del Ecuador" y su objetivo era
crear una moneda digital que estuviera respaldada por petroleo, oro y otros recursos

naturales.

En cuanto a estadisticas, segin un informe publicado por Chainalysis en 2020, Ecuador
es uno de los paises con menor adopcidn de criptomonedas en América Latina. El informe
sefala que en 2019, las transacciones de criptomonedas en Ecuador representaron solo el

0.05% del total de transacciones en la region.

Es importante mencionar que aunque el uso de criptomonedas estd prohibido en
Ecuador, no todos los ciudadanos estan de acuerdo con esta medida. Existe un creciente
movimiento de criptoactivistas que estan luchando por la legalizacion de las
criptomonedas en el pais, argumentando que la tecnologia blockchain y las criptomonedas
pueden ser herramientas utiles para la inclusion financiera y el desarrollo econdémico en

el pais.

Dicho esto, hay algunas personas y comunidades que igualmente que las utilizan como
medio de pago. Sin embargo, estas transacciones se realizan de manera clandestina y sin

ningun tipo de proteccion legal.

En resumen, en Ecuador las criptomonedas son ilegales y su uso est4 prohibido. El pais
ha optado por la creacion de su propia moneda digital emitida por el Banco Central del
Ecuador como alternativa al uso de las criptomonedas, la cual no ha sido de gran

recibimiento por parte del pueblo ecuatoriano.

) México
En México, la situacion juridica de las criptomonedas ha experimentado avances
significativos en los ultimos afios. Si bien no existe una regulacion especifica que aborde

directamente las criptomonedas, las autoridades mexicanas han emitido
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pronunciamientos y directrices para abordar su uso y operacion dentro del marco legal

existente.

La postura oficial en México reconoce a las criptomonedas como activos virtuales,
considerandolos como un medio de intercambio electronico y una forma de inversion. Sin

embargo, no son reconocidas como moneda de curso legal en el pais.

En marzo de 2018, la Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera,
también conocida como Ley Fintech, entr6 en vigor en México. Esta ley establece un
marco regulatorio para las empresas y plataformas que brindan servicios relacionados con
criptomonedas y tecnologia financiera en general. Bajo esta legislacion, las empresas que
operan con criptomonedas deben cumplir con requisitos especificos en materia de

seguridad, prevencion de lavado de dinero y proteccion al consumidor.

La Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera (Ley Fintech) en México
fue promulgada el 9 de marzo de 2018. Esta ley fue un hito importante en la regulacion
de las instituciones y servicios financieros basados en tecnologia en México, incluyendo

aquellos relacionados con criptomonedas y activos virtuales.

La Ley Fintech establece un marco regulatorio para las empresas de tecnologia
financiera, proporcionando lineamientos especificos para su funcionamiento y
supervision. Su objetivo principal es fomentar la innovacion y la inclusion financiera, al
tiempo que se salvaguardan los intereses de los usuarios y se garantiza la estabilidad del

sistema financiero.

En relacion a las criptomonedas, la Ley Fintech establece requisitos y obligaciones para
las empresas que ofrecen servicios relacionados con estas tecnologias. Estas empresas,
conocidas como "Plataformas de Financiamiento Colectivo" o "Instituciones de Fondos
de Pago Electronico", deben registrarse ante las autoridades correspondientes y cumplir
con ciertas normas y controles, incluyendo aspectos de seguridad, prevencion de lavado

de dinero y proteccion al consumidor.

Ademas, la ley establece la figura de "Activos Virtuales" y establece disposiciones para
su operacion, custodia y manejo. También se establecen mecanismos para promover la
transparencia, la proteccion de datos personales y la seguridad cibernética en el ambito

de las criptomonedas y activos virtuales.
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La Ley para Regular las Instituciones de Tecnologia Financiera (Ley Fintech) en México
establece diversas disposiciones y conceptos importantes relacionados con las
criptomonedas y los activos virtuales. A continuacion, se presentan algunos de los

aspectos mas relevantes:

1. Activos Virtuales: La ley define los "Activos Virtuales" como representaciones de
valor registradas electronicamente y utilizadas como medio de intercambio, unidad de
cuenta y almacenamiento de valor, generadas mediante el uso de tecnologias de
registros distribuidos o blockchain. Esta definicion incluye a las criptomonedas y otros
activos digitales similares.

2.Plataformas de Financiamiento Colectivo (PFC): La Ley Fintech establece un
marco regulatorio para las PFC, que son plataformas que facilitan la oferta y demanda
de financiamiento colectivo a través de medios electronicos. Estas plataformas pueden
permitir transacciones con Activos Virtuales, siempre y cuando cumplan con los
requisitos y las obligaciones establecidas por la ley.

3.Instituciones de Fondos de Pago Electronico (IFPE): Las IFPE son entidades que
emiten y administran fondos de pago electronico, incluyendo aquellos relacionados
con Activos Virtuales. Estas instituciones también deben cumplir con los requisitos y
las obligaciones establecidas por la Ley Fintech.

4.Registro y autorizacion: Tanto las PFC como las IFPE deben registrarse ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para operar legalmente. El registro
implica cumplir con ciertos requisitos de capital, transparencia, seguridad y proteccion
al consumidor. Las autoridades supervisan y regulan estas entidades para asegurar su
correcto funcionamiento y proteccion de los usuarios.

5.Medidas de seguridad y prevencion de lavado de dinero: La ley establece la
obligacion de implementar medidas de seguridad cibernética para proteger los activos
virtuales y la informacion de los usuarios. Ademds, se establecen medidas de
prevencion de lavado de dinero y financiamiento al terrorismo, lo que implica realizar

debidas diligencias, reportar operaciones sospechosas y mantener registros adecuados.

Dicha ley promulgada en México representa un esfuerzo por brindar un marco legal y
regulatorio adecuado para el desarrollo y la adopcion de tecnologias financieras,
incluyendo las criptomonedas. Sin embargo, es importante destacar que esta ley no aborda
todos los aspectos relacionados con las criptomonedas y que la regulacion especifica para

este tipo de activos aun se encuentra en desarrollo.
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Ademés, la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) emitié en 2019
disposiciones complementarias para regular las operaciones con criptomonedas, como el
registro obligatorio de las empresas que ofrecen servicios de compra, venta o custodia de
criptomonedas, asi como la debida diligencia en materia de prevencién de lavado de

dinero.

En cuanto a la tributacion, el Servicio de Administracion Tributaria (SAT) de México
considera que las criptomonedas deben tratarse como activos y, por lo tanto, estan sujetas
a impuestos. Se debe declarar la tenencia de criptomonedas y los ingresos generados a

través de su compra, venta o intercambio.

Es importante destacar que, si bien México ha adoptado un enfoque regulatorio para las
criptomonedas, todavia existe cierta ambigliedad y falta de claridad en ciertos aspectos.
Se espera que en el futuro se contintie desarrollando la regulacion en este campo, con el
objetivo de brindar mayor certidumbre juridica y proteccion a los usuarios y participantes

del ecosistema de criptomonedas en México.

2) Suiza
Suiza se ha convertido en uno de los paises pioneros en la regulacion de las
criptomonedas y blockchain. Su enfoque ha sido el de crear un entorno favorable para
fomentar la innovacion y el desarrollo de proyectos relacionados con estas tecnologias,
al mismo tiempo que busca garantizar la proteccion de los inversores y la integridad del

sistema financiero.

En Suiza, la regulacion de las criptomonedas se basa en un enfoque de "tecnologia
neutral", lo que significa que no existe una ley especifica que regule exclusivamente las
criptomonedas, sino que las regulaciones existentes se aplican de manera flexible y

adaptativa a estas nuevas tecnologias.

Aunque no existe una legislacion especifica para las criptomonedas, hay varias leyes y
regulaciones que se aplican a las actividades relacionadas con ellas. Algunas de las leyes

mas relevantes son:

1. Ley de Prevencion del Lavado de Dinero (AMLA): Esta ley tiene como objetivo
prevenir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. Se aplica a las

empresas y entidades financieras que realizan actividades relacionadas con las
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criptomonedas, como los intercambios de criptomonedas y los proveedores de

servicios de custodia.

2. Ley Federal de Valores (FSA): Esta ley regula las ofertas publicas de valores y las
actividades de intermediacion en el mercado financiero suizo. Si una criptomoneda se
considera un valor segun la definicion de la ley, estara sujeta a las disposiciones de la

FSA, incluyendo los requisitos de registro y divulgacion.

3. Ley de Proteccion de Datos: Esta ley regula la proteccion y el manejo de los datos
personales en Suiza. Las empresas que operan en el sector de las criptomonedas deben
cumplir con las disposiciones de esta ley para proteger la privacidad y seguridad de

los datos de sus usuarios.

4. Ley de Impuestos: Las criptomonedas se consideran activos digitales en Suiza y
estan sujetas a impuestos sobre la renta y el patrimonio. Las ganancias obtenidas
mediante el comercio o la venta de criptomonedas pueden estar sujetas a impuestos, y
las empresas que operan en el sector de las criptomonedas deben cumplir con las

obligaciones fiscales correspondientes.

La Autoridad Supervisora del Mercado Financiero (FINMA) es la entidad responsable
de regular y supervisar las actividades relacionadas con las criptomonedas en Suiza. En
2018, la FINMA emiti6 pautas claras sobre como las ICOs (Initial Coin Offerings) deben
ser tratadas desde el punto de vista regulatorio. Estas pautas establecen que, dependiendo
de las caracteristicas de cada ICO, estas pueden estar sujetas a las leyes de valores y

regulaciones contra el lavado de dinero.

Ademas, Suiza ha desarrollado una infraestructura regulatoria amigable con las
criptomonedas y blockchain, mediante la creacion de "zonas de innovacién" en ciertas
ciudades como Zug, conocida como "Crypto Valley". Estas zonas ofrecen un entorno
favorable para las empresas relacionadas con las criptomonedas y blockchain, brindando

beneficios fiscales y regulatorios para fomentar su desarrollo.

En cuanto a los impuestos, en Suiza se considera que las criptomonedas son un activo
digital y estan sujetas a impuestos sobre la renta y el patrimonio. Sin embargo, existen
ciertas disposiciones que permiten reducir la carga impositiva en ciertos casos, como la
exencion de impuestos sobre las ganancias de capital para las personas fisicas que

mantienen las criptomonedas como activos privados.
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En resumen, Suiza ha adoptado un enfoque progresivo y favorable hacia las
criptomonedas y blockchain, estableciendo un marco regulatorio flexible y
tecnoldgicamente neutral. Esto ha permitido el florecimiento de la industria en el pais y
ha atraido a numerosas empresas e inversores interesados en explorar las oportunidades

que estas tecnologias ofrecen.

h) Tribunal de Justicia de la Union Europea
El pronunciamiento del TJUE en 2015 es uno de los primeros y mas importantes en
cuanto a la naturaleza juridica de las criptomonedas en Europa. El fallo se centr6 en la
pregunta de si la compraventa de bitcoins estd sujeta al Impuesto sobre el Valor Anadido

(IVA) y st los bitcoins deben ser considerados como bienes materiales o no.

En su dictamen, el tribunal establecidé que la compraventa de bitcoins constituye una
prestacion de servicio a titulo oneroso, por lo que estd sujeta al IVA. Sin embargo, el
intercambio de bitcoins también esta exento de IVA'? en virtud de su asimilacion con las

operaciones de intercambio de monedas tradicionales.

Por otro lado, el TJUE también establecid que los bitcoins no pueden ser considerados
como bienes materiales, ya que no tienen una existencia fisica. En su lugar, los bitcoins
tienen la finalidad de ser utilizados como medio de pago, lo que los hace mas similares a

una divisa que a un bien.

Este fallo del TJUE ha sido utilizado como referencia en casos relacionados con la
naturaleza juridica de las criptomonedas en toda Europa. Sin embargo, cabe destacar que
los tribunales de cada pais pueden tener opiniones diferentes y aplicar regulaciones

especificas en funcion de las circunstancias de cada caso.

1% Impuesto que grava el consumo de bienes y servicios, es decir, el valor que se agrega a los
productos y servicios en cada etapa del proceso productivo y que finalmente es trasladado al

consumidor final.
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CAPITULO 4: HACIA UNA REGULACION INTEGRAL DE LAS
CRIPTOMONEDAS

1. Introduccion

En los ultimos afos, las criptomonedas han emergido como una forma de intercambio
digital revolucionaria, desafiando los modelos tradicionales de transacciones financieras.
A medida que estas monedas virtuales han ganado popularidad y han encontrado su lugar
en la economia global, también han surgido desafios y desventajas asociadas a su

regulacion.

El presente capitulo se adentra en la necesidad de una regulacion integral de las
criptomonedas, con el objetivo de abordar las desventajas existentes y fomentar la
confianza del usuario. Aunque el surgimiento de las criptomonedas ha ofrecido
numerosos beneficios, como la descentralizacion, la eficiencia en las transacciones y la
inclusion financiera, también ha planteado cuestiones legales y regulatorias que requieren

atencion.

En cuanto a las criptomonedas, la discusion en torno a la regulacién ha sido objeto de
un intenso debate. Mientras que la regulacion puede proporcionar un marco legal y
normativo para proteger a los usuarios y fomentar la confianza en este emergente
ecosistema financiero, también es importante explorar las ventajas que presenta la no
regulacion. Ademads, seremos conscientes de que, al abordar este tema, es esencial
considerar las dos caras de la moneda: los riesgos y desventajas asociados con la falta de
regulacion, pero también las posibles ventajas que pueden surgir en este entorno no
regulado. A través de este andlisis, buscaremos obtener una visidbn mas completa y

equilibrada de la realidad de las criptomonedas y su relacion con la regulacion juridica.

En primer lugar, se exploraran las principales desventajas asociadas a la regulacion
actual de las criptomonedas. Estas desventajas incluyen la volatilidad de los precios, la
falta de proteccion al consumidor, los riesgos de seguridad y la potencial utilizacioén en
actividades ilicitas. Comprender y abordar estas desventajas resulta fundamental para
establecer un marco regulatorio solido que proteja a los usuarios y promueva un entorno

seguro y confiable para el uso de las criptomonedas.
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A continuacidn, se presentaran conceptos y principios que deben ser considerados en
una regulacion integral de las criptomonedas. Estos conceptos y principios se centran en
aspectos clave, como la transparencia, la proteccion al consumidor, la prevencion del
lavado de dinero y la seguridad cibernética. Al enfocarse en estos elementos, se busca
establecer una regulacion que equilibre la innovacion y el desarrollo tecnologico de las
criptomonedas con la proteccion de los intereses de los usuarios y la integridad del

sistema financiero.

En ultima instancia, este capitulo pretende sentar las bases para una regulacion efectiva
que fomente el uso responsable y seguro de las criptomonedas, a la vez que promueva la
confianza tanto de los usuarios individuales como de los actores del mercado. El analisis
detallado de las desventajas existentes y la propuesta de conceptos y principios orientados
hacia una regulacion integral constituyen un paso crucial en el proceso de adaptacion del
marco normativo a la realidad de las criptomonedas y su creciente influencia en la

economia global.

I1. Desventajas ante la falta de regulacion

En el ambito de las criptomonedas, la falta de regulacion adecuada ha generado una
serie de desventajas y riesgos para los usuarios y el ecosistema en general. En este
capitulo, se exploraran las principales desventajas que surgen debido a la ausencia de una
regulacion solida y efectiva. Estas desventajas abarcan aspectos como la volatilidad
extrema de los precios, la falta de proteccion al consumidor, los riesgos de seguridad y
las posibles implicaciones en actividades ilicitas. Comprender y abordar estas desventajas
es fundamental para promover un entorno seguro y confiable en el uso de las
criptomonedas. A lo largo de este capitulo, se examinaran en detalle estas desventajas y
se destacard la importancia de una regulacion adecuada para mitigar los riesgos asociados

a las criptomonedas.

La ausencia de una regulacion solida y efectiva en el &mbito de las criptomonedas ha
dado lugar a diversas desventajas y riesgos para los usuarios y el ecosistema en general.

A continuacion, se detallan las principales desventajas derivadas de la falta de regulacion:

1. Volatilidad extrema de los precios: La ausencia de regulacién puede contribuir

a la volatilidad extrema de los precios de las criptomonedas. Sin marcos
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normativos claros y estables, las fluctuaciones bruscas pueden generar
incertidumbre y dificultar su uso como medio de intercambio o reserva de valor.
Los cambios drasticos de precios pueden resultar en pérdidas significativas para

los usuarios y desincentivar la adopcion masiva.

2. Falta de proteccion al consumidor: La falta de regulacion adecuada deja a los
usuarios expuestos a posibles practicas abusivas o fraudulentas. La ausencia de
normas que protejan los derechos de los consumidores, como la transparencia en
las transacciones, la resolucion de disputas y la responsabilidad de los
intermediarios, puede dificultar la confianza en el uso de las criptomonedas y

limitar su adopcion masiva.

3. Riesgos de seguridad: La falta de regulacion puede aumentar los riesgos de
seguridad en el entorno de las criptomonedas. La ausencia de normas claras de
seguridad cibernética y proteccion de datos deja a los usuarios mas vulnerables a
ataques de hackers, robos de criptomonedas y estafas. Ademas, la falta de
requisitos de cumplimiento y supervision puede permitir la operacion de

plataformas inseguras o poco confiables.

4. Potencial utilizacion en actividades ilicitas: La falta de regulacion rigurosa
puede abrir la puerta a la utilizacion de las criptomonedas en actividades ilegales,
como el lavado de dinero, el financiamiento del terrorismo y el comercio de bienes
ilicitos. Sin medidas regulatorias adecuadas, se dificulta el seguimiento y la
deteccion de transacciones sospechosas, lo que pone en riesgo la integridad del

sistema financiero y la reputacion de las criptomonedas en general.

Estas desventajas demuestran la necesidad imperante de una regulacion adecuada y
efectiva en el ambito de las criptomonedas. La implementacion de marcos normativos
claros y equilibrados puede contribuir a mitigar estos riesgos, promoviendo un entorno
seguro y confiable para los usuarios, asi como el crecimiento y la adopcion masiva de las

criptomonedas.

En cuanto a este tema, el Parlamento de la Union Europea ha expresado preocupacion

ante el creciente auge de la inversion en criptoactivos sin una regulacion adecuada. Esta
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falta de regulacion plantea una serie de desventajas y riesgos significativos que deben

abordarse de manera urgente.

Uno de los principales riesgos asociados a la falta de regulacion es la inestabilidad
financiera. La ausencia de un marco normativo sélido puede contribuir a la volatilidad
extrema de los precios de las criptomonedas, lo que a su vez puede generar incertidumbre
en los mercados financieros. La falta de mecanismos de supervision y control adecuados
puede dar lugar a manipulaciones del mercado, como la difusion de informacion falsa o
la creacion de esquemas Ponzi, lo que pone en peligro la integridad y estabilidad del

sistema financiero en su conjunto.

Ademas, la naturaleza anonima de las transacciones en criptomonedas ha llevado a un
aumento en su uso para actividades delictivas. La falta de una identificacion clara de los
usuarios y la trazabilidad de las transacciones dificultan la deteccion y prevencion del
lavado de dinero, el financiamiento del terrorismo y otros delitos financieros. Esto no solo
tiene implicaciones negativas para la seguridad y la integridad del sistema financiero, sino
que también crea desafios significativos para las autoridades encargadas de hacer cumplir

la ley.

Asimismo, la falta de regulacion adecuada expone a los inversionistas y usuarios a un
mayor riesgo de fraudes financieros. La ausencia de normas de proteccion al consumidor
deja a los inversionistas sin los mecanismos de salvaguardia necesarios para proteger sus
intereses. Los esquemas fraudulentos, las estafas y los proyectos de criptomonedas
malintencionados proliferan en un entorno sin regulacion efectiva, lo que pone en peligro

la confianza y la credibilidad de todo el ecosistema de criptomonedas.

En respuesta a estas desventajas, resulta imperativo establecer una regulacion integral
que aborde estos problemas de manera efectiva. Una regulacién adecuada y equilibrada
puede contribuir a la estabilidad financiera, prevenir la manipulacion del mercado y
proteger a los inversionistas y usuarios de posibles fraudes. Ademas, la implementacién
de mecanismos de supervision y control robustos puede ayudar a combatir la utilizacion
de las criptomonedas en actividades delictivas, fortaleciendo asi la seguridad y la

integridad del sistema financiero en general.

En conclusion, la falta de regulacion en el dmbito de las criptomonedas plantea
importantes desafios y riesgos, desde la inestabilidad financiera hasta la utilizacion en

actividades delictivas y los fraudes financieros. Es necesario que los organismos
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reguladores y las autoridades competentes tomen medidas concretas para establecer un
marco normativo solido que aborde estas desventajas y promueva un entorno seguro y
confiable para el uso de las criptomonedas. Solo a través de una regulacion adecuada se
podra mitigar los riesgos y fomentar el desarrollo sostenible de este innovador y

prometedor campo financiero.

I11. La falta de regulacion en las criptomonedas: ;presenta ventajas?

La falta de regulacion de las criptomonedas puede plantear ciertos argumentos en
términos de ventajas potenciales. Sin embargo, es importante destacar que estas ventajas
se deben evaluar en el contexto mas amplio de los riesgos y desafios que implica la

ausencia de regulacion.

Podemos considerar ciertos planteamientos que respaldan la ausencia de regulacion en

las criptomonedas, tales como:

1. Libertad y descentralizacion: La falta de regulacion permite que las
criptomonedas operen de forma descentralizada, sin intervencion de entidades
gubernamentales o intermediarios financieros. Esto otorga a los usuarios una
mayor autonomia y libertad para realizar transacciones y gestionar sus activos
digitales sin restricciones geograficas o barreras burocraticas. Al no depender de
sistemas financieros tradicionales, las criptomonedas ofrecen una alternativa que

desafia las estructuras centralizadas y permite una mayor inclusion financiera.

2. Innovacién y flexibilidad: La ausencia de regulacion excesiva en las
criptomonedas fomenta la innovacion tecnoldgica y permite el surgimiento de
nuevos modelos de negocio. Al no estar limitadas por regulaciones estrictas, las
empresas y emprendedores pueden desarrollar soluciones creativas y explorar el
potencial de la tecnologia blockchain en diversos sectores. Esto promueve la
competencia y la diversificacion, brindando a los usuarios una amplia gama de
opciones para aprovechar las criptomonedas en 4reas como los pagos, las finanzas

descentralizadas (DeFi) y la tokenizacion de activos.

3. Acceso a servicios financieros: La falta de regulacion puede permitir que personas
y comunidades sin acceso a servicios financieros tradicionales puedan

beneficiarse de las criptomonedas. En muchos paises, existen barreras de entrada
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y requisitos restrictivos que dificultan el acceso a cuentas bancarias y servicios
financieros convencionales. Las criptomonedas ofrecen una alternativa inclusiva,
permitiendo a aquellos que carecen de acceso a servicios bancarios tradicionales

participar en transacciones y actividades econdmicas.

4. Privacidad y seguridad: Aunque la privacidad en las transacciones con
criptomonedas puede ser un tema controvertido, la falta de regulacion brinda
cierto grado de anonimato y proteccion de la identidad del usuario. Esto puede ser
especialmente relevante en contextos donde existen preocupaciones sobre la
privacidad de los datos personales y la proteccion de los derechos individuales.
Ademas, la tecnologia blockchain subyacente a las criptomonedas ofrece un alto
nivel de seguridad y resistencia a la manipulacion o censura, lo que brinda

confianza a los usuarios en la integridad de las transacciones realizadas.

Sin embargo, es fundamental tener en cuenta que estas posibles ventajas deben ser
consideradas junto con los riesgos y desventajas que hemos discutido anteriormente. La
falta de regulacion puede dar lugar a la volatilidad de los precios, la falta de proteccion al
consumidor, los riesgos de seguridad y la utilizacion en actividades ilicitas. Estos aspectos
pueden afectar negativamente la estabilidad financiera, la confianza de los usuarios y la

integridad del sistema en su conjunto.

En tultima instancia, es importante buscar un equilibrio entre la innovacién y la
proteccion del usuario a través de una regulacion adecuada. Esto permitira aprovechar los
beneficios potenciales de las criptomonedas mientras se abordan los riesgos y desafios

asociados.

IV.Y entonces, ;por qué se deben regular las criptomonedas?

En el contexto actual, se vuelve imprescindible llevar a cabo un anélisis exhaustivo de
los argumentos primordiales que justifican la imperante necesidad de establecer una
regulacion integral de las criptomonedas. El objetivo central de este estudio consiste en
explorar en profundidad los aspectos mas relevantes desde una perspectiva juridica, con
el proposito primordial de establecer los cimientos de un marco regulatorio solido que
fomente la transparencia, la seguridad y la confianza dentro del vasto ecosistema de las

criptomonedas.
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Con una mirada hacia el futuro y tomando en consideracion la rapida evolucion de este
campo, se vislumbra la necesidad imperiosa de establecer una regulacion adecuada que
brinde certeza juridica, fomente la innovacion responsable y proteja los derechos y las
expectativas legitimas de los usuarios y los participantes en el ecosistema de las

criptomonedas.

A continuacion, las principales causas por las cuales se deberian regular las

criptomonedas:
1. Proteccion al consumidor:

Uno de los argumentos fundamentales para la regulacion de las criptomonedas es la
necesidad de salvaguardar los intereses de los consumidores. La falta de regulacion
efectiva expone a los usuarios a diversos riesgos, como la volatilidad extrema de los
precios, la falta de transparencia en las transacciones y la potencial pérdida de fondos
debido a estafas o hackeos. Una regulacion adecuada permitiria establecer estandares
claros en materia de proteccion al consumidor, incluyendo medidas de seguridad y
transparencia que garanticen la integridad del sistema y promuevan la confianza en el uso

de las criptomonedas.
2. Prevencion del lavado de dinero y financiamiento del terrorismo:

Otro argumento clave para la regulacion de las criptomonedas es la necesidad de
combatir el lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo. La naturaleza andénima
de las transacciones en criptomonedas facilita el ocultamiento de fondos ilicitos y la
realizacion de actividades financieras ilicitas. Un marco regulatorio sélido permitiria
establecer mecanismos de identificacion de usuarios, asi como sistemas de monitoreo y
reporte de transacciones sospechosas, con el fin de prevenir y detectar posibles casos de

lavado de dinero y financiamiento del terrorismo.
3. Estabilidad financiera:

La falta de regulacion en el ambito de las criptomonedas también plantea desafios para
la estabilidad financiera. La volatilidad extrema de los precios y la ausencia de
mecanismos de control pueden generar riesgos sistémicos y afectar la estabilidad de los
mercados financieros. Una regulacion adecuada puede contribuir a establecer limites y

salvaguardias que mitiguen los impactos negativos de la volatilidad, fomentando asi la
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estabilidad financiera y evitando posibles crisis econdmicas asociadas al uso de las

criptomonedas.
4. Transparencia y lucha contra la corrupcion:

La regulaciéon de las criptomonedas también tiene como objetivo promover la
transparencia y combatir la corrupcion. Dado que las transacciones en criptomonedas
pueden ser andnimas, existe un riesgo de que se utilicen para el lavado de dinero y el
soborno. Una regulacion adecuada puede establecer requisitos de transparencia, asi como
mecanismos de seguimiento y reporte de transacciones sospechosas. Estos requisitos de
transparencia ayudarian a identificar y rastrear la procedencia de los fondos, lo que
contribuiria a prevenir y detectar posibles casos de corrupcion y actividades delictivas
relacionadas con las criptomonedas. Al establecer normas claras y obligaciones de
divulgacion, se fortalecerian los controles para evitar el mal uso de las criptomonedas y

se promoveria un entorno mas ético y confiable.
5. Proteccion del mercado y los inversionistas:

Otro argumento clave a favor de la regulacion de las criptomonedas es la proteccion del
mercado y los inversionistas. La falta de regulacion adecuada expone a los inversionistas
a riesgos significativos, como la manipulacion del mercado, el fraude y la falta de
informacion precisa sobre los proyectos respaldados por criptomonedas. Una regulacion
efectiva puede establecer requisitos de divulgacion y estandares de calidad para los
proyectos de criptomonedas, brindando a los inversionistas una mayor confianza y
reduciendo la probabilidad de actividades fraudulentas. Ademas, la regulacion puede
contribuir a la estabilidad y el buen funcionamiento del mercado de las criptomonedas,

evitando distorsiones y practicas desleales.
6. Cumplimiento fiscal y prevencion del delito:

La regulacion de las criptomonedas también juega un papel crucial en el cumplimiento
fiscal y la prevencion del delito. La falta de regulacion puede dificultar la recoleccion de
impuestos sobre las transacciones en criptomonedas, lo que representa un desafio para las
autoridades fiscales. Ademas, las criptomonedas pueden ser utilizadas para eludir los
controles y las sanciones financieras, facilitando asi actividades ilicitas. Una regulacion
adecuada puede establecer requisitos de cumplimiento fiscal y mecanismos de monitoreo

que permitan a las autoridades fiscales rastrear y gravar adecuadamente las transacciones
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en criptomonedas. Asimismo, la regulacion puede contribuir a la cooperacion
internacional en la lucha contra el lavado de dinero, el financiamiento del terrorismo y

otros delitos relacionados con las criptomonedas.

Tras un exhaustivo analisis de las ventajas que se pueden derivar de la falta de regulacion
en el ambito de las criptomonedas, asi como de los principales argumentos a favor de su
regulacion, resulta evidente que la necesidad de establecer un marco regulatorio adecuado

se impone como la opcidn mas viable y beneficiosa para todas las partes involucradas.

Si bien es cierto que la falta de regulacion puede proporcionar ciertos beneficios, como
la libertad y flexibilidad en las transacciones, asi como el potencial para la innovacion
disruptiva, no podemos obviar los riesgos y desafios que acompafnan a esta falta de
control. La ausencia de regulacion efectiva abre la puerta a la manipulacién del mercado,
el fraude financiero y el uso de las criptomonedas en actividades delictivas, poniendo en

peligro tanto la estabilidad financiera como la confianza de los inversores y usuarios.

Por otro lado, los argumentos a favor de la regulacion son contundentes. La proteccion
al consumidor, la prevencion del lavado de dinero y el financiamiento del terrorismo, la
transparencia y la lucha contra la corrupcion, la proteccion del mercado y los
inversionistas, asi como el cumplimiento fiscal y la prevencion del delito, son aspectos
que no pueden ser ignorados. Estos argumentos respaldan la necesidad de establecer un
marco regulatorio solido, que garantice la seguridad, la confianza y la integridad en el

ecosistema de las criptomonedas.

En vista de lo expuesto, resulta claro que los beneficios y ventajas que se obtendrian a
través de una regulacion adecuada superan con creces las ventajas de la falta de control.
La regulacion permitiria mitigar los riesgos asociados, proteger a los usuarios y a los
mercados, asi como fomentar la transparencia y la legalidad en el uso de las
criptomonedas. Ademads, una regulacion bien disefiada y actualizada podria adaptarse a
los rapidos cambios y avances tecnologicos, impulsando la innovacién responsable y

sostenible en este sector en constante evolucion.

En conclusion, considerando tanto las ventajas de la falta de regulacion como los
argumentos a favor de la regulacion, es evidente que la necesidad de establecer un marco

regulatorio integral para las criptomonedas se impone como la mejor opcion. Solo a través
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de una regulacion efectiva y equilibrada se podran aprovechar plenamente los beneficios

de las criptomonedas, al tiempo que se protegen los intereses de los usuarios, se fomenta

la confianza y se garantiza la estabilidad y la integridad del sistema en su conjunto.

V. Principios fundamentales para una regulacion efectiva de las criptomonedas

En este apartado, se abordaran los principios fundamentales que deberian guiar una

regulacion integral de las criptomonedas. Estos principios se enfocan en fomentar un

entorno seguro y confiable para los usuarios, al tiempo que promueven la innovacion y el

desarrollo de la tecnologia blockchain. Al adoptar estos principios, se busca establecer

una base solida que permita aprovechar los beneficios de las criptomonedas y mitigar los

riesgos asociados.

a)

b)

Transparencia: Uno de los principios clave en la regulacion de las criptomonedas
es la transparencia. Es fundamental que las operaciones y transacciones
realizadas en el ecosistema de las criptomonedas sean claras y accesibles para
todos los participantes. Esto implica la divulgacién de informacion relevante
sobre las criptomonedas, como su emision, funcionamiento, precios y riesgos
asociados. Ademads, se debe fomentar la transparencia en los exchanges y
plataformas de negociacion, asegurando que los usuarios tengan acceso a
informacion precisa y actualizada.

Proteccion al consumidor: Otro principio esencial es la proteccion al
consumidor. La regulacion debe establecer salvaguardias para garantizar que los
usuarios estén protegidos contra practicas abusivas, fraudes y malas practicas.
Esto implica la implementacion de medidas como la verificacion de identidad
en los exchanges, la supervision de las practicas comerciales, la resolucion de
disputas y la educacion del usuario sobre los riesgos asociados con las
criptomonedas.

Prevencion del lavado de dinero y delitos financieros: La regulacion de las
criptomonedas debe abordar de manera efectiva la prevencion del lavado de
dinero y otros delitos financieros. Esto implica establecer requisitos robustos de
cumplimiento, como la identificacion y verificacion de usuarios, la supervision
de las transacciones sospechosas y la colaboracioén con entidades regulatorias y

fuerzas del orden. Asimismo, es crucial fomentar la cooperacion internacional
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para abordar los aspectos transfronterizos de las criptomonedas y combatir el
uso ilicito de las mismas.

d) Seguridad cibernética: La seguridad cibernética es un elemento fundamental en
la regulacion de las criptomonedas. Las medidas de seguridad deben ser
implementadas tanto a nivel de los exchanges y plataformas de negociacion,
como en las propias criptomonedas y wallets. Esto implica la adopcion de
estandares de seguridad robustos, el uso de tecnologias de encriptacion, la
implementacion de protocolos de autenticacion solidos y la educacion sobre las
mejores practicas de seguridad cibernética para los usuarios.

e) Promocion de la innovacion y desarrollo tecnologico: Por ultimo, una regulacion
efectiva de las criptomonedas debe promover la innovacion y el desarrollo
tecnolodgico en el campo de las criptomonedas y la tecnologia blockchain. Esto
implica proporcionar un entorno regulatorio claro y flexible que permita a las
empresas y emprendedores desarrollar soluciones innovadoras. Al mismo
tiempo, se deben establecer mecanismos de supervision y control que fomenten
la seguridad y confianza en la adopcion de la tecnologia blockchain. Esto implica
promover la investigacion y el desarrollo de estandares de seguridad,
interoperabilidad y escalabilidad en el ecosistema de las criptomonedas.
Asimismo, se deben establecer incentivos para fomentar la colaboracion entre
actores del sector publico y privado, impulsando la creacion de entornos de

prueba y experimentacion controlados.

Ademas, es importante fomentar la educacion y la conciencia sobre las criptomonedas.
La regulacién debe incluir programas educativos que brinden informacion clara y
accesible sobre los conceptos basicos de las criptomonedas, los riesgos asociados y las
mejores practicas para su uso. Esto ayudard a los usuarios a tomar decisiones informadas

y a reducir la posibilidad de caer en esquemas fraudulentos o malintencionados.

En resumen, una regulacion integral de las criptomonedas debe basarse en principios
fundamentales como la transparencia, la proteccion al consumidor, la prevencion del
lavado de dinero, la seguridad cibernética y la promocion de la innovacion. Al adoptar un
enfoque equilibrado que combine la promocioén de la tecnologia y la proteccion del
usuario, se podra establecer un marco regulatorio solido que permita aprovechar los
beneficios de las criptomonedas y promover su adopcion masiva en un entorno seguro y

confiable.
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Este subtitulo ha explorado los elementos esenciales que deberian considerarse al
desarrollar una regulacion integral de las criptomonedas. A través del analisis de las
desventajas de la falta de regulacion y los argumentos a favor de su regulacion, se ha
llegado a la conclusion de que una regulacion efectiva es necesaria para garantizar la
proteccion de los usuarios, prevenir delitos financieros y promover la confianza en el uso
de las criptomonedas. En el proximo y ultimo apartado, se presentaran las conclusiones
finales de este trabajo y se ofreceran recomendaciones para la implementacion de una

regulacion adecuada en el &mbito de las criptomonedas.

VI. Mecanismos de proteccion al usuario y prevencion de delitos financieros

Una regulacion integral de las criptomonedas debe incluir mecanismos solidos de
proteccion al usuario y prevencion de delitos financieros. Para lograrlo, es necesario
establecer una serie de medidas y requisitos que brinden seguridad y confianza a los

usuarios, al tiempo que se prevengan actividades ilicitas en el uso de las criptomonedas.

En primer lugar, se debe establecer un marco legal claro que defina las responsabilidades
y obligaciones de los actores involucrados en el ecosistema de las criptomonedas. Esto
incluye a los emisores de criptomonedas, los exchanges, las plataformas de negociacion
y otros intermediarios que faciliten las transacciones. Estos actores deben cumplir con
requisitos de licencias, reporte de operaciones, gestion de riesgos y medidas de seguridad

adecuadas para proteger los activos de los usuarios.

Ademas, es necesario establecer mecanismos de identificacion y verificacion de
usuarios para prevenir el lavado de dinero y la financiacion del terrorismo. Esto implica
la implementaciéon de politicas de Know Your Customer (KYC) y Anti-Money
Laundering (AML) que permitan la trazabilidad de las transacciones y la deteccion
temprana de actividades sospechosas. Asimismo, se deben establecer mecanismos de

monitoreo y supervision para asegurar el cumplimiento de estas politicas.

Las politicas Know Your Customer (KYC) y Anti-Money Laundering (AML) son
medidas y requisitos implementados en el ambito financiero para prevenir el lavado de
dinero y la financiacién del terrorismo. Estas politicas buscan garantizar que las

instituciones financieras y los proveedores de servicios conozcan la identidad y la
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actividad de sus clientes, asi como la procedencia de los fondos utilizados en las

transacciones.

El KYC, o "Conoce a tu cliente", es un conjunto de procedimientos que las instituciones
financieras deben seguir para verificar la identidad de sus clientes y obtener informacion
relevante sobre ellos. Esto implica la recoleccion de documentos de identificacion, como
pasaportes o documentos de identidad, asi como datos personales y financieros
adicionales. El objetivo principal del KYC es asegurarse de que las personas involucradas
en las transacciones financieras sean quienes dicen ser y evitar el uso de identidades falsas

o robadas.

Por otro lado, el AML, o "Anti-Money Laundering" (prevencion de lavado de dinero),
son politicas y medidas disefiadas para detectar y prevenir actividades ilegales
relacionadas con el lavado de dinero y la financiacion del terrorismo. Esto implica el
establecimiento de mecanismos de monitoreo y reporte de transacciones sospechosas, asi
como la implementacion de controles internos para identificar patrones o

comportamientos inusuales que puedan indicar actividad delictiva.

En conjunto, el KYC y el AML buscan garantizar la transparencia y la integridad en las
transacciones financieras, mitigar el riesgo de actividades ilegales y proteger a las
instituciones financieras y a sus clientes. Estas politicas son especialmente relevantes en
el contexto de las criptomonedas, donde las transacciones pueden ser anénimas y se busca
evitar su utilizacion en actividades delictivas como el lavado de dinero o el financiamiento

del terrorismo.

Otro aspecto importante es la proteccion al consumidor. La regulacion debe establecer
normas claras sobre la divulgacion de riesgos, la transparencia en las tarifas y comisiones,
y la resolucion de disputas entre usuarios y proveedores de servicios. Se deben establecer
mecanismos de reclamacion y resarcimiento que permitan a los usuarios proteger sus

derechos y obtener compensacion en caso de irregularidades o pérdida de fondos.
Veamos en detalle cada aspecto mencionado:

1. Divulgacién de riesgos: La regulacion debe exigir que los proveedores de
servicios de criptomonedas divulguen de manera transparente y comprensible los

riesgos asociados con su uso. Esto implica informar a los usuarios sobre la
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volatilidad de los precios, los posibles riesgos de seguridad y otros aspectos que

puedan afectar el valor y la seguridad de las criptomonedas.

2. Transparencia en las tarifas y comisiones: Es fundamental que la regulacion
establezca la obligacion de que los proveedores de servicios de criptomonedas
sean transparentes en cuanto a las tarifas y comisiones que aplican. Los usuarios
deben tener acceso claro y completo a esta informacion antes de realizar cualquier

transaccion, evitando sorpresas o costos ocultos.

3. Resolucion de disputas: La regulacion debe contemplar mecanismos eficaces para
la resolucion de disputas entre los usuarios y los proveedores de servicios de
criptomonedas. Esto implica establecer procedimientos claros y accesibles que
permitan resolver de manera justa y rapida cualquier conflicto que pueda surgir,
como problemas con transacciones, disputas sobre saldos o incumplimientos de

contrato.

4. Mecanismos de reclamacion y resarcimiento: La regulacion debe asegurar que los
usuarios tengan la posibilidad de presentar reclamaciones y buscar resarcimiento
en caso de irregularidades o pérdida de fondos. Esto implica establecer
mecanismos legales y sistemas de compensacion que protejan los derechos de los

usuarios y les brinden una via para recuperar sus fondos en situaciones adversas.

Por ultimo, la regulacion debe abordar la seguridad cibernética y la proteccion de los
activos digitales. Esto implica la implementacion de estandares de seguridad robustos,
como el uso de tecnologias de cifrado, sistemas de autenticacion de dos factores y
auditorias periodicas de seguridad. Asimismo, se deben promover buenas practicas de
seguridad entre los usuarios, como el uso de carteras digitales seguras y la proteccion de

las claves privadas.
Examinemos cada uno de los elementos mencionados:

1. Estandares de seguridad robustos: La regulacion debe establecer estdndares
solidos en términos de seguridad cibernética. Esto implica la implementacion de
tecnologias de cifrado avanzadas para proteger las transacciones y los datos de los

usuarios. Ademads, se deben establecer requisitos de seguridad para los
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proveedores de servicios de criptomonedas, asegurando que implementen

medidas adecuadas para proteger los activos digitales de los usuarios.

2. Sistemas de autenticacion de dos factores: La regulacion debe promover el uso de
sistemas de autenticacion de dos factores para reforzar la seguridad de las cuentas
de los usuarios. Estos sistemas requieren que los usuarios proporcionen dos
formas diferentes de autenticacion, como una contrasefia y un codigo generado

por una aplicacion movil, lo que dificulta el acceso no autorizado a las cuentas.

3. Auditorias peridodicas de seguridad: Es importante que la regulacion exija
auditorias periodicas de seguridad para los proveedores de servicios de
criptomonedas. Estas auditorias permiten evaluar y verificar la eficacia de las
medidas de seguridad implementadas, identificar posibles vulnerabilidades y

garantizar que se tomen las acciones correctivas necesarias.

4. Promocioén de buenas practicas de seguridad: La regulacion también debe
fomentar buenas practicas de seguridad entre los usuarios de criptomonedas. Esto
implica promover el uso de carteras digitales seguras, que ofrecen un
almacenamiento seguro de las criptomonedas y proteccion contra posibles
ataques. Asimismo, se debe enfatizar la importancia de proteger las claves
privadas, que son esenciales para acceder y controlar los activos digitales,

mediante la educacion y la concientizacion de los usuarios.

En conclusion, una regulacion integral de las criptomonedas debe contemplar
mecanismos de proteccion al usuario y prevencion de delitos financieros. Esto implica
establecer un marco legal claro, implementar politicas de identificacion y verificacion de
usuarios, proteger los derechos de los consumidores y asegurar la seguridad de los activos
digitales. Al hacerlo, se podra promover un entorno seguro y confiable para el uso de las

criptomonedas, fomentando su adopcion masiva y brindando tranquilidad a los usuarios.

VII. Hacia un marco regulatorio para el futuro de las criptomonedas

Alo largo de esta tesis, hemos explorado el campo de las criptomonedas desde diferentes

perspectivas. En el capitulo inicial, se definieron las criptomonedas y se examinod la



73

tecnologia blockchain. También se abordaron aspectos practicos como el almacenamiento

y las formas de adquisicion, asi como las diferentes tipologias existentes.

En el segundo capitulo, se analiz6 la naturaleza juridica de las criptomonedas y se
exploraron las posturas de la doctrina y las interpretaciones legales en distintas

jurisdicciones.

En el tercer capitulo, se examiné el marco legal de las criptomonedas a nivel nacional e
internacional, considerando las regulaciones vigentes en diversos paises y las decisiones

relevantes del Tribunal de Justicia de la Unidon Europea.

En el altimo capitulo, se realizd6 un analisis detallado sobre la necesidad de una
regulacion integral de las criptomonedas. Se identificaron y examinaron las desventajas
asociadas a la falta de regulacion, como la volatilidad de los precios, la falta de proteccion
al consumidor y los riesgos de seguridad. Aunque se reconocieron posibles beneficios, se
argumento a favor de un marco regulatorio so6lido que promueva la confianza y proteccion

del usuario.

Se presentaron propuestas y recomendaciones para una regulacion integral de las
criptomonedas, incluyendo politicas KYC y AML, normas de divulgacion de riesgos,
transparencia en tarifas y comisiones, mecanismos de resolucion de disputas, proteccion
de derechos de usuarios, estandares de seguridad cibernética y proteccion de activos

digitales.

En resumen, esta tesis ha abarcado aspectos basicos de las criptomonedas, su naturaleza
juridica, el marco legal existente y la necesidad de una regulacidon integral. Se han
examinado las desventajas y ventajas de la falta de regulacion, presentando argumentos
solidos a favor de una regulacion que promueva la confianza y proteccion del usuario. Se
espera que este trabajo contribuya al debate y a la construccién de un marco regulatorio

solido y equilibrado para el futuro de las criptomonedas.

En conclusion, la regulacion integral de las criptomonedas es necesaria para garantizar
la confianza y seguridad en este emergente ecosistema financiero y aprovechar su
potencial de transformacion positiva. Un enfoque equilibrado y bien estructurado puede
impulsar la adopcion masiva de las criptomonedas y promover su integracion segura y

responsable en la economia global.
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Con este cierre, se concluye el presente trabajo, confiando en que las ideas y propuestas
aqui expuestas contribuyan al debate y a la construccion de un marco regulatorio
adecuado para las criptomonedas en el contexto actual. La evolucidon de esta tecnologia
continta, y es fundamental adaptar la normativa para brindar confianza, proteccion y

oportunidades a los usuarios en un mundo financiero en constante cambio.
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